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�r/ f�@U ,A�; i� ����: "�"�6�� A� )*	y^� ����� >�R5� k�)X ���	IK� �
 �$�� )*	y^� �X�C$�( ,E�6�� ��~�c��
� oX)6$� ���	^� !	J
�^� 	R6$c �$��
 	RR���c �$�� )*	y^� �6�* FR5�( ,)*	y^� ,-? F�0 _	#��( ,	? �)6$$


	R�"� �)#�J��("�� , ( " ,	����K ��md^� �¬��� �¬�� ��"�� F�X E�	Q >	G7 �.
	`� o�5¦( 	R
	�0 F��(��"N���� �e	0)"� ��[	&�� !	�c��� a"N( 	.�4�( 	.�"��] 

                                                

z�  )*	y^� ����� �{<]� 
z� �57  k�)^� �³;=]� 
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E%���� f�#% ���;: ")#b� ����� : �� �X�	�$0'� �)#�J��( ,E�"� ,�X��
�(��"� �X��)XK� ������ (� ��4+� ��� �$�� ;)*	y^� ,-."�	] 

1 ��i�+� k��)^� 	R$�(	ic �$�� !	5X)6$�� T"�� k� a5$X ¯�� oX)6$��( 
)*	y^� ����� �	� :" �	�$N�( ,)*	y^� FX��c( �X�� ��"�� )*	y^� ����°e ���X

	? �)6$�� @&�X �$�� )*	y^� k� o�&$"� ,!	�i�$�� �����("�
] 

 	R�"� >��c �$�� g	6^� �)� 9��l� ��� � �� t�
 ��$2��� @J�� �0(
3�7 �-.( ,)*	y^� ����� :"�)5�� ¥�j �. )*	y^� ����� D-�� ����K� >�"� @� 

¯�	e a"6$X: 

z: − Wim����( ,W���^� ��	�� �X%  �����^� ��4+� �� �G[	C^� 
@X)��$J^�(] 

;: − �c)c �$�� �%�+� (� �#n7+� 1 �)*	y^� �� �)#�J��( �e	0)�� >	&�� 
�(�� @� 	.t�( ,��7%$m'� !d�RJ$��( ,!��iJ��( ,�()��	2 ,	« 	?�4� !

�%�$
'�] 

{: − ,	�	X�$J� k�I ��( �)*	y^� ���7� @� ��7 E&� ���i�� ud6�� �X�� 
>��e 	��X 	« >��c �$�� !	�"�6��( ,�pni^� ����� FX��c(] 

                                                

z=  ���	^� )*	y^� ����� ,D(�)�� T�.( ��	N �³z<]� 
z�  ��	i4 1 ���	^� �
�i?� �(�( )*	y^� ����� 1 	.�(�( ���	^� !	�$n^� ,@J� 9��l� ��� � �� t�
 

 ���d
K� �6X��� >	&��( ��6l��� FGi�� We �7�	�� �
��� ,	��(���³{<�]� 
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�: − �dN @� 	Ri��pc( @&� ��  7�� A� 	R"�"�c( )m	Jb� @� � � �� E�6�� 
R� A� 	R"X�� �dN @� (� ,�X��5�� �e	0)�� ����� ¥�j A� /R$7� 	� �j� ����	N !	

)*	y^� ����� )X��( ,�pni^�] 

}: − )*	y�e a"6$X %�[ 	« >	���� W6$X �$�� !�_�)�K�( !	[�$�� �X�� 
)m	Jb� �� �)#�J��( µ���+� �� �e	0)"� ;�i�6�] 

�: −� ¨�$J^� �i� )*	y^� �� _	�e¶� W�p$�� _�� @� ��"&�� ���(�J^�  D-�
 ����K� 3c���"	��	` �i��" 	R��� �	n^� !	[�$�� -�5ic �6e ¥�j( "	J�	N �i��"] 

�: − E�"�c (� ki� �)Pe ¥�j( ;	R`(�� �6e (� )m	Jb� E0 !	
����� ����� 
 >��y$
�( ,	R�"� �)#�J�� W6$X �)*	� �X� �X�� ��(	� k� ,�"�$C^� )m	Jb�

�� k[� A� D��c �$�� !�(�+��)*	y^� ,-. E�� ��)&c (� ,	R`(] 

=: − ,Wim����( ,W���^� ¨�� �
	i^� ����� t[�$e �pni^� ���4 �X	� 
 �$��( ,�l�	� )m	JN �X� F�� 	e�+� ����c �� ��m���� 	���0 �X%Ce ,@X)��$J^�(

	R��� >�� (� 	e�+� x"�c A� D��c �0]" ��] 

	R��R5� )*	y^� ����� �. ,-R[ È	5 � 1 xy"$c �$�� ,	Ri� �X	P��( 	R^	6�( 
 @� ���)^� �m��6�� ��	X£ 1 ��)�$
'� 	R|� �$�� 	R[��.� a���( �pni^� ��

�pni^� 	« >��c �$�� kX�	n^�(  !	*	ni��] 

 ���7� 9	�e A� �	�$7'� ®	
 ,)*	y^� ����� F
)� Ç	IK� E�6$�� 	i� Fc �j�(
������( )*	y^�	] 
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^�_�� \�5�� :�T�����% ������ \�G/: 
 )Gi�	[ ,3J57 F�J�$�� F&¿ D-�� �	$�'� A� )Gi�	e )*	y^� !%�J�c o"$¦
 ¨)N�( ��G$i� )*	� A� )*	y^� F�J�c @&�X ,	R�	G$7� >��( )*	y^� >	G$7� A�

��G$i� t���	�( ���	� )*	� A� 	R��J�c @&�X 	R$6�* �	$�	e( , E�Pnc )*
 ��m	0 E&�.( ��7�r�^� E&�. E�nc ���	^� )*	y^	[ ,µ���� )*	�( �%�� )*	�(
 )*	�( ,��J�� )*	�( ����J�� )*	�( 9%$m'� )*	�( �	^� v�� �_d�( EN���

( E�6�� ��~�c��
� )*	� F�c E�Pn$��"E�Pn$�� )*	�( ��"N���� ��G7+�" 
K� _�
( 	�����i&$�� )*	�( )*	�( ��7�7	��� )*	y^� D�� �%�+� )*	�( ,����

 ��
	�J�� )*	y^� �. µ���+� )*	�( ,��(��� )*	�( ���	^� ��i��( !	
	�J��
¨)N+� ����	b� )*	y^�( ¡�i�� !	�£� )*	�( �0d6�� !�j )*	y^�(�� �	$�	e( ,

�X �$�� )*	y^� A� )*	y^� FJ�c 	Ri� x"y$�� ��7	&�� )*	�( 	Ri� x"y$�� @&
 ,	.)X�c 9� 	RJ57 �J
�^� 9	&�°e �$�� )*	y^�( ,¨)N� ��)*� A� 	R"X�� @&�X
 �� Ts( 	R"X��  $� (� 	Ri� x"y$�� @&�X ' )*	� ¡	i. ¨)N� ���	7 @�(

 �J
�^� (� ��^�	R"����] 

X-�� W��	�� ¹6e �Â )*	y�"� �5"$y^� !%�J�$�� ,-. A� �[	l� 9�"�5X @
 @� )*	� 	\�"6~�[ ,	.���� A� )*	y^� �J7 ��$6c ¨)N� ��X)#e )*	y^� �)�

�¬���( �6�#�� @�( ¥i�� @� ¨)N�( ,·���� @� )*	�( E��6��] 

                                                

;z  !��%�$
'� ����� ,)#� ��� �³}=]� 
;; �£	e ���
�� ,��[�^� )*	y^� ����� A� ¥"��� ,�	n� E�7 ; ,g	��� _r8� ,�³;z� ��	�^� �	�� ,

 ��e)6��;<<}>] 
;{  ���d
K� ���	^� ����K� 1 	X	�0 E�"� )*	y^� ����� ,��� T�� ,9	N Z� ��	* �;�−{<]� 
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 9+( ,3$e�64( ��l�^� T6n$e ���c )*	y�"� ���i$^� !%�J�$�� ,-.(
[ ,)*	y^� ,-. @� t2 FJ�e a"6$X ' BC�� ��l�� E��5$e �5$&X B�	�� 9°

!	J
�^�( 9���	�� 	? F$q �$�� )*	y^� ���7� F.+ r��� ] 

s:−�7V
J�� ������  : ���	^� ���(+� 1 )`�c E���� @� �Â	i�� )*	y^� �.
 �c)c E���6�� ,-.( ,W6� �	#0 (� �i�6� �2� �� 	.t`pc �$�X '( >	� 3��e

/7	2 _��
 ��	6�� �	l(+	e 	.t`pc 9�&X ¥�-e( ,���%$�� (� �X�	�$0� (� ��
	�
 
 !	J
�^� @� 	�X)� 	�	#0 aC"X )`p$��( ,	R"�� (� !	�	#��� E�	2 ��
 !	J
�� 1 �R[ �c(	5$� 9�&c )`p$�� ���� 9� t� ,	R6�I aC"X � 9� !	2���(

 ��	�J�	e �"P$n^	2 ��
�^� E�6�� !�j !	J
�^�( ��
	
+� ��	i��� 9�t#��(
:− ���� F&¿ D-�� �e	���( ,¨)N+� !	��y$�� !�j !	J
�^� 1 	Ri� ²2� 

�. ��G$i^� )*	y^	e )`p$�� :" ¥"c �. ��G$i^� )*	y�"� 	l)6c !	2��� )�2� 9�
 D�	�$0'� �	ni�� ¨�$J�e ;	R�R
� �	6
� Ç	$�	e( 	R�	e��( 	�	6�� )`p$c �$��

ni�� ¨�$J�e ¥�-2( >	� 3��e���	^� ���(+� ��
 1 �	"��] 

t:−�7V
J�� uv ������  : �J
��e a"6$c E���� @� �Â	i�� )*	y^� �.
 tG7 ¥�j( ��4��b	e FJ$c 	�	J�[ ,3c�-e Ç	� E4� (� ��� �	#0 (� �i�6�
��G$i^� t� )*	y�"� �J^� E���6�� @�( ,��	6�� !	J^� !�j ��G$i^� )*	y^� :

"� µ(�� ��R�( ,�X���K� _	#N+�( ,W6� �	#0 (� �i�6� �2� 1 Ç%� f�¸
 W7��0 ��R�( ,W&"R$J^� ��(j� 1 tP$��( ��7d�K� !d� �( ,��X�� !	���N�

!�-�	e �i�6� �2� !	~$i� �� )`�c ��X��" )*	y^	e ��	� )`p$c �$�� !	J
�^�( ,

                                                

;� �  !��%�$
'� ����� ,)#� ���³}=]� 
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6"
 h$ic �$�� !	J
�^� �. ��G$i^� t� )`p$c ' 	�	6��[ ,�)�6� t� ��2dR$
� 	
>	6�� D�	�$0'� ¨�$J^	e��] 

w:−Ax
d<� ����� : ���	e( ,��6�� 1 Ee	�^� �)#�	e a"6$c �)*	y^� ,-. 
 �c�^� !	�C$J�"� ,���
( ��6�� 1 	R�"� a5$^� 3c	��r$�	e _	[��� �� 3c���e �c)c

	.������ 1 3�"��� ](" ��� )�$Jc9%$m'� ��� ���* 9%$m'� �)*	y^ �)6$�� ]
 >d$
� /0( A� k��� /0( @� 9%$m'� �)*	� )�$Jc ,D�	~$�� @X�"� �Ji�	[

k��� !���)X� ] !	54��^ 	�[( kX�	n^� F���c (� km	��� ki4 Fc �j� ��	� 1 	��
� ��X 9� �)~�e D� ;)&� /0( 1 9%$m'� �)*	� ��$[ ,E��6�� �	57� 1 ���^

��6�� �� ����+� ] �)6$�� 	R�[ F$�
 �$�� ��^	[ ,�&i�� �)�"� �Ji�	e 	��
�)��� �	�C$
� �X�	c �� ���$^� ��^� �. 9%$m'� �)*	y^"��] 

 ,�X�%�$
'� �G5C^� kX�ic �dN @� ,	�mr� ��7%$m'� �)*	y^� �8	6� @&�X
�	&�	e 	Ri� x"y$�� @&�X ' @&�(E�	] 

 ��(¸ @� ��c ;�"�	&$� �X���� �#N T"#$c 9%$m'� )*	� ����� 9� ���� �(
 -5ic ,�i�6� !	"#$�e 	R�[ >r$"c ��"2 ��~�c��
� ���	^� �J
�^� (� ��^� kl(
 	? !�_�)�K� ,-. ,	RJ&6c �e�$&� !�_�)�� �N aX)* @� ��~�c��
'� ,-.© L

 	R".	Â @&�X ' �$�� 	R^	6�  i6c �$�� �)�$J^� ����K� ¥�j �6e F` ,����K� �i�S
                                                

;}  !��%�$
'� ����� ,)#� ��� �³}�]� 
;� ³ ���d
K� ���	^� ��	i��� 1 	X	�0 E�"� )*	y^� �����,��� T�� ,9	N Z� ��	*{z ,EX�2 9	X�)e ,

 9%$m'� )*	� �X�����,���d
K� ���	^� !	��b� �"� ,kX£�$��( �i"� �(�	5�� ��� , �X�	Q�K� Ä�	^� 
 !	J
��"� )*	y^� ����K���i��p$�� !	J
�^� ��� �³ ,���d
� ���	� !	��N FX��c �� �$�c �$��zz] 

;�  9%$m'� )*	� �X�� ,EX�2 9	X�)e �=−��kX£�$��( �i"� �(�	5�� ��� , 
;= ��	^� ��	i��� 1 	X	�0 E�"� )*	y^� �����,��� T�� ,9	N Z� ��	*³ ���d
K� �{;] 
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 ;!	��� ��^� _	n7� 	Ri� �X£���� !�_�)�� A� '�4( ,FX��$��( �6e	$^	e
 t� )m	Jb� ³	�$�' �	^� v�� @� �5&X %e ¼5$¿ 9�( ,�60�$^� )m	Jb� �"e	�^

k�( ,!	7%���( 9�.)�� A� _�~"�� ��7	&�� k� ,�60�$^� (� ��^� �� �-. E2 
¯�� >�r$�� ���	^� �J
�^�: 

*9%$m'� �i� 1 ���"J�� tX	6^� �	��)�] 

* k�I 1 9%$m'� )*	� v	��� !	��"6^� ��G7�( ��"�"C$�� !�(�+� t[�c
��7�r�^� u�	N (� EN�� �#n7+�] 

*9%$m'� )*	� ����K )*	y^� o�i�$� ��"N���� FGi�� )X�#c] 

*9%$m'� )*	� ����� �� �)#�J�� ¨�� ��� �X�(� )X�	�c �����] 

*��7%$m'� !	
	�J�	e ���$�� 9%�� ��"N���� �0�)^� !	��� ���(�
] 

y:−������ ����� : �)6c �.���	^� !	��b� �J
��  pnic ;�"�$� ��	Jb 
1 ��	Xr�� EX�� (� ;	�	��r$�	e _	[��� �� 	���0 >�� @� �i� !�����^� 

����� t� )m	JN (� o��	&c �&$c 9� 9(� ;	R0	�C$
���] 

 �� ¹Ric ��&� �Cl�( �
	�
 A� u	$� ¨)N+� �. ����J�� )*	� �����(
�	�^� E�
 �� 	Ri� ,!	����( E���6�� @� ���: 

                                                

 ;� ³ ���d
K� ���	^� ��	i��� 1 	X	�0 E�"� )*	y^� �����,��� T�� ,9	N Z� ��	*�{= −�z� )G7�( ,
�i� 	�X� ¥�j E��5c :��7%$m'� )*	y^� ,Z� �� W�� ��	N : ,	R�"� �Xr2)^� �e	0)�� ,	�	J� ,	« oX)6$��

 W�(	�^� ��	��z;}−z��]� 
{<  �"� !	J
��"� )*	y^� ����K �X�	Q�K� Ä�	^� ,���d
K� ���	^� !	��b����i��p$�� !	J
�^� ��� �

³ ���d
� ���	� !	��N FX��c �� �$�c �$��{z] 
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*����J�� x§ %�[ 3[��.�( ��^� !	X��(� �l(] 

*���� ��"�	[ @� �	��$
'� !�_�)�K�( !	
	�J�� �dN @� ����J�� �
�
	i^�] 

*	�����( 	.�4�( ����J�� )*	� v	��� ��[	2 !	7	�e ���	0 )[�c] 

*����J�� )*	� @� 	�"6�� ����K�( ����K� �"~^ ��G$i� )X�	�c k[�] 

 >r"X �$�� !%X��$��( !���)���( !�_�)�K�( !	�"�6�� @� ��� A� �[	l�
�J^� �R8� ���"� �X���� ���	�c a[( 	« >�r$�'�( 	R�	c� ��J�� )*	� ����� @� ��(
���#J���] 

z:−N�g�
�� ����� :  ��	�^� �	PQ� TC�c �$�� )*	y^� �.(
 9�&c �$��( ,µ��� �( ��i5��( �X��� _	#N+� u	$7 @� �R[ ,���	^� !	J
�^�(

	�	J� : �$�� f	#�+�( !�r�R~$�� �X	52 >�� �"0( ,��i�$�� x�7( ,	R��c
 !	54��� 1 p#b�( ,F�-�� �	J[( ��".+� o6l @� Fq�6X �0 	�( W5��^�

 ,f	
+� @� ¥�j t� A� ,!	�"�6�� -�5ic 1 �0��� f	��( ,uj%i��" �)G7(
d&n�"�c �$�� !p o0�c( ,!d~J�� ¼5� 1( ,E�6�� 1 �0��� >�� @� ¯

 >�r$�'� >��( ,��G7+� E�Pn$�� o��	&c 9�&c 9� �%$�� ¡	i. ,��e	0)�� �e����	e
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^�_�� f*Z�� :���
;<� �	U ���%=, n, "x*9�� hM,���: 

	R$��(�� >�� �� �	�$N'� ���6� W��	�� ��"2 a5$c ��	4� � 1 Fw. %7�( ,
WiX	$� WX�� �� ¥�j: 

[% � E/��� :�	*Z, 6J��: 

 �w�� ��n�� �"��[ FRi� ;�	�$N'� ��6� W��	��( _%"6�� T"�� o0�� �.(
��dJ�� �	$y^����)X»w�� Ww�+� �w�� aX��w�� ��$2���( ,��� �w� ��$2�w��( ,
��� �e� �	$J��������r�� �.( ��$2���( ,������ ��$2���( ,�w�� @we D)w��� ��� ,

��d
K� 3�5�� k�� -N� 3e(���] 

���	$�� ���+	e ����$
�(: 
                                                

z}< @w� >dw&�� 1 �w$��
 Bw�	�� 9� �w. ,T"#^� �-. !	�"6$� 9	�e 1 u����� E0 3��� 3�i$�� @J¿ 	� L
 ���(�w� A� )wGiX dw[ ,�w6$�� _	�w$0'� 9(� ,�4+� _	�$0'� B�� @� 	R��� (� �	�$N'� a� ���(��S

��)0� ��	� 1 '� �	�$N'� ���� 	R"�+ >	�c �$�� !	i��^� u	w$7 9	w2 �j� 	w�� ,3Jw57 �	w�$N'� a� ���(�� 
 ��w� � ,-w. 	wR�"� >	w�c �$�� !	i��^� @� >d&�� 9°[ ,d4� ���6�� @� ��i�� �-. ���(�� >�� �. BC��

E4	� E��� �6X] 
z}z ke	Jw�� ��w6�� ,�6e	Jw�� ��(�w�� ,��dw
K� 3w�5�� kw�� �w"� ,!��	w�$N'� ,��dJw�� �	w$y^� ��� 
�zÃ;{}]� 

z}; ke	Jw�� ��w6�� ,�6e	Jw�� ��(�w�� ,��d
K� 3�5�� k�� �"� ,!��	�$N'� ,)X»�� W�+� ��� aX���� 
�zÃ;�{]� 

z}{ ��w6�� ,�6e	Jw�� ��(�w�� ,��d
K� 3�5�� k�� �"� ,���	^� ���
+� 1 !��	�$N'� ,��� �e� �	$J�� �� 
 ke	J���zÃ;{�− ;{=]� 
z}�	�$N'� ���� ,���r�� �.(  ke	J�� ��6�� ,�6e	J�� ��(��� ,��d
K� 3�5�� k�� �"� ,!���zÃ;}=]� 
z}} v�	Jw�� ��w6�� ,�
�	Jw�� ��(�w�� ,��dw
K� 3w�5�� kw�� �"� ,���	^� ���
+� ,��� @e D)��� ��� 
�;Ãz�z�� 

z}� ke	J�� ��6�� ,�6e	J�� ��(��� ,��d
K� 3�5�� k�� �"� �zÃ�z}� 
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z:− � 1)w* �w�+ �	w�$N'� aw� /w�X ,�)� a� '� �. 	� �	�$N'� ��� 9
 ' ��)w~^� ��w� � �w� �wl(	6^�( ,3w� )N�� �)#�� �� >�r$�'� T��X( ��6��

 >dw&�� �wi� 3w���$�� �-. �n0	i� /�
 �0( ,£�Â g	w��� �wR�5�� ow��&$�� �w�
�	�$Nd����] 

;:− � ,�w4	�^� �)w� 1 ��5�$�	e 	.À	R$7� �	�$N'� ���� 1 F�+� T�	P�� 9
 Ew4+� F�"J$e ��6"� �65�� _	\K� 	��( ,��5��� _	\�( �	6
+� �()[ k[�e ¥�j(

 ��	7 )�p[ �	�$N'� ��� 3"�+ D-�� Ç	^�V S−� F&� ' ��	i�� 9� ���	���(3−  Clp[ ,
 1 �w. �w�6�� 1)w* �w�� Fi P[ ,�wi.�)^�( �)�	�^� f(¸ @� 	e¸ �	�$N'� ���S M wS L

)N�� �)#"� >)� 3$����Æ M S��	] 

{:− � 3���X ��C4 Ee	�� 3� ��"[ ,E*	�	e �	^� E2� @� �. �	�$N'� @�` 9
3� T�#�� ,-N���
] 

�:− ��)P�� E6s 	� ,�)*	y�"� 	6�e '� ��� �	�$N'� ��� 9 	w5i$&� ��	5�� 
D)w��� �� ��� ��$2��� ���X ,3�:" ���w
� 1 �	w�b� _��w� �w��� � k[��w�� 9�

                                                

z}�dJw�� �	w$y^� ���  ke	Jw�� ��w6�� ,�6e	Jw�� ��(�w�� ,��dw
K� 3w�5�� kw�� �w"� ,!��	w�$N'� ,��
�zÃ;{}� ���	^� ���
+� 1 !��	�$N'� ,��� �e� �	$J�� �� ,�zÃ{{�]� 

z}= ke	Jw�� ��w6�� ,�6e	Jw�� ��(�w�� ,��dw
K� 3w�5�� kw�� �w"� ,!��	w�$N'� ,��dJw�� �	w$y^� ��� 
�zÃ;{}− ;{�� 	X)0 )G7�( , ,��dw
K� 3w�5�� kw�� �w"� ,!��	�$N'� ,)X»�� W�+� ��� aX���� 3i�

 ke	J�� ��6�� ,�6e	J�� ��(����zÃ;�<� 3w�5�� k�� �"� ,���	^� ���
+� 1 !��	�$N'� ,��� �e� �	$J�� �� ,
 ke	J�� ��6�� ,�6e	J�� ��(��� ,��d
K��zÃ{{�]� 

z}�$N'� ,)X»�� W�+� ��� aX����  ke	Jw�� ��w6�� ,�6e	Jw�� ��(�w�� ,��d
K� 3�5�� k�� �"� ,!��	�
�zÃ;��� ,�6e	Jw�� ��(�w�� ,��d
K� 3�5�� k�� �"� ,���	^� ���
+� 1 !��	�$N'� ,��� �e� �	$J�� �� ,

 ke	J�� ��6���zÃ{{�]� 
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 ,E�$Jw^� 1 _��w�� (� k�"� ��� )6
 9%l( �)*	y^� k[� 1 ��)�� �. �4����
 �	�b� @�` E��X ��� ·"� @� )��$J^� �£	i$X ¥�j Ee	��( ,��	Jb� D�	5c F` @�(

p&[ ,��2-^� ,	nw�	[ ��)w� @��w$X �l(	6� ��� �.( ;W�p$�� @� ��7 �j� �	�b� 9
 ;Ì�^� @� ��7 �5��� ,-« k���(����� 49�@$ xG� 6d�@��� Ew*	�	e �%w"� Ew2� 3�5[ ,

Ew�( r� A�^� ���X ,¹�	$��( F"G�� A� ¹5� �.(: } k  l  m  n   
o  {��� "��� 

	� ��	5�� �)P�� 9pe �'�$
'� �-. �0�7( 1 	�� ,�2)^� �	�b� ���� 1 ).
 3e D�n�
 D-�� )6J�� �)6X D�n^� 9°[ 	5"
 ��� �6"J�� )6
 9+ ,d[ �#�J��
 9	2 �� �)P�� %7�( ,3"2 ¥�j 1 �)� d[ ;3e k��
 D-�� )6J"� ¡��� km	�� ¥�-2(

�"[ ,���d
K� �6X��� 1 	�X� tG7 �-?( ,F"6X ' '�R� �6"J�� )6
 @X�w0	� 9� 
 �d$wN� rm	w8� @w� 37°[ /0��� E� �j°[ ,���"6� ��^ �	�b� 3�[ 	*�Q�( 	6�e ����
 owl� ,�w�6�� ���(�� 1 ¥�j ��X '( ,	i�e 	[d$N� ��6�� >�X @� �6"J�� )6

 �w��0 1 tw2 twPc µ�w� �w�(  w$� Ew�^� �� 3w�[ >r"X 37°[ �)��� ��� ¥�j A�

���^�L M S���] 

_'�ww. ¨)wwX(��	ww��( _%ww"6�� 9� (� 3ww"X�6c A� E�ww
 ' �	ww�$N'� �ww�� 9� 
��c�� f	
É� ¥�j( ,3C�C�c: 

                                                

z�< �)��� z==] 
z�zK� 3w�5�� kw�� �"� ,���	^� ���
+� ,��� @e D)��� ���  v�	Jw�� ��w6�� ,�
�	Jw�� ��(�w�� ,��dw

�;Ãz�zz]� 

z�;³ ,!��iJw��( FRw
+� 1 �%�$w
'� ,��nw�� Z� �� @e o
�X z�−5z .com.shubily.www , 
 _	`d���zzÃ<{Ã;<<=>] 
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z:− � �wi� 	R��~� ��0 ,�)*	y^	e �)�	$^� �. �	�$N'� ���� @� �X	P�� 9
 �()w[ �w� �e�	�w� �wX	Ri�� 1 �wR[ ,)wN� �)w* �i� �e)�� �� ��� �( �)*

K	e a"6$c ��m	[ 	? /J��( ,�	6
+� ,���w
+� 1 	wR$2)�( k"Jw"� �w��� � u	$7
 �-w« 3C�C�wc (� �w�6�� EX�w6c A� �w�	� dw[ ,	w�� �²$6� /J�� �X	P�� ,-.(

	�� �²$6� �C"�� a�¿ @"[ �	$�'����] 

;:− � @w� �w�6�� u)w§ ,3c	5w4���( 3w*(� ¹w6e _	P�°e ��6�� ��C�c 9
$N'� �w�6� o�	w� �. �X�� ��� A� �R$i$[ ,3$���� �w�R�[ �w
���� Tw"#$� �	w�

 �r.	w� ���w�� )w#c �w��	^� ���w
+� 9°w[ '�( ,	60�( ¥�j Ì�c 9� �-. ,��X��
 	w��( 3w�"� �. 	� �� )��$J^� 	« E�	6$X 9� 	�°[ EX�6$�� (� t�P$�� E�c ' E�	6$"�

�X)G7 ��pJ� 9�&c 9� (�6c ' ��C�$�� ��pJ�( ,¡�X 9���� ] 

                                                

z�{� ,��dw
K� 3w�5�� kw�� �w"� ,!��	w�$N'� ,��dJw�� �	w$y^� ���  ke	Jw�� ��w6�� ,�6e	Jw�� ��(�w�
�zÃ;{�� ��w6�� ,�6e	Jw�� ��(�w�� ,��dw
K� 3�5�� k�� �"� ,!��	�$N'� ,)X»�� W�+� ��� aX���� ,

 ke	J���zÃ;�<]� 
z�� ke	Jww�� ��w6�� ,�6e	Jw�� ��(�w�� ,��dww
K� 3w�5�� kw�� �w"� ,!�	ww�$N'� ,��dJw�� �	w$y^� �w�� 
�zÃ;{��W�+� ��� aX���� , ��w6�� ,�6e	Jw�� ��(�w�� ,��dw
K� 3�5�� k�� �"� ,!��	�$N'� ,)X»�� 

 ke	J���zÃ;��� ��(�w�� ,��dw
K� 3w�5�� kw�� �w"� ,!��	w�$N'� ��w�� ,���r�� �.( 3i� 	X)0 )G7�( ,
 ke	J�� ��6�� ,�6e	J���zÃ;}=� �w�� ��C�wc �w�7	&�� �w� 9%�"w
 �we� f	w.��� �w� ��$2��� x7 �0( ,

 3w$���� 1 �w. ¥w�j >�rw$�� 9�  5§ '( ,�	�$N'� ��� ���(�� ki�X 	� E2 D�	5c ¥�-� ��Q�( ,�	�$N'�L
)GiX ,)N� ��� A� �	�$N'� @� u()N : ,��dw
K� 3w�5�� kw�� �w"� !��	w�$N'� ,9%�"w
 �e� f	.��� ��

 ke	J�� ��6�� ,�6e	J�� ��(����zÃ{;<− {;z]� 
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^�_�� E/��� :,���%= ���@�� ���
;<� �	�: 

��n�� Z� �� @e o
�X ��$2��� 3C�� 	� �.(  FR
+� 1 �%�$
'� 3�Ce 1
 g(�w&�� kw0�� �%$w�� �wP�	e �w�|� ��$2��� ���)c �� �5�X D-��( ,!��iJ��(S

ne(+� ��	~$� �)� k0�� �(� _	n7�( ,3�"�@ com.optionsgateway.www 

�����$2��� >d2 x7 ¯pX %�[( ,:"W�X)5�� ���� ��)6$
	e ��� ���wX D-w�� 9°w[ 
 9(� ,�)w5^� _��w�� �	w�N (� ,�)w5^� kw��� �	w�N D� ,��J�� �	�b� ��� £��� �.

��c�� �(��	e ,	6� %Ri� T2)^�: 
                                                

z�}� ��� ���J�� )G7�  @ne+� ���� ���"!��	�b�"k0�^� 1 �e���( �"¬
� �C54 1 ,] 
z�� �w� 	wRi� W��	��( _%"6�� o0�� E6�( ,�	�$N'� ���� ���(�� ��pJ� ��n�� o
�X ��$2��� �0	7 

 ,oX�w�� �	w5P�� �� ��� ��$2���( ���r�� �.( ��$2��� F.( @Xr�~^�( ,W��	�� E� F.( W67	^� ,WX��
 �w�"�6��( �w��"6�� ���w
�^� 1 3w�Ce �w� ��nw�� ��$2��� �	�� �0( 9%�"
 o
�X ��� ��$2��� A� �[	l�

 ���d
K� ¡�i"��}Ã{=�� )G7� ,�³z� � k0( �0 ¥�-e ��$2��� 9�&X( ,��n�� o
�X ��$2��� BCe @�
 ���rw�� ��$2�w��  >dw2 @� ��$2��� 3�"� �	�� 	� 9� ¥�j ,t2 F.( 1 �w�� ��$2�w��( oX�w�� ��$2�w��(

 ��*�w�� 	wRi� �w$�� �w"��� ��w�6�� �w. ;¨)wN� ��pJ�e a"6$X %7�( �	�$N'� ���6e a"6$X ' 9%�"
 o
�X
 ��$2���( ���r�� ��$2��� @� E2 £	�� �0( ,�	�$N'� ���� @� o"$¦ �4���� 1 ¨)Â ���� �.( ,�#�J��S

%�"
 o
�X ��� ��$2���( oX��� ���6�� ,-. 9–�#�J�� ��*��� �"���− �	w�N �w� 	ws)¦ �wi�6� ����e 
)G7� ,9�e)6�� k�e( ���� : �w"~^� ,�
�	J�� ��(��� , ��d
K� 3�5�� k�� �"� ,���	^� ��J�� ,���r�� �.(

 g	����z{{z�,��d
K� 3�5�� k�� �"� ,���	^� ��J�� >	&�� ,oX��� �	5P�� �� ��� , ,�
�	Jw�� ��(��� 
 g	��� �"~^��z{<=−z{<�� ���w
�^� ,�w4���� Em	Jw� 1 ��dw
K� ���� F&� ,9%�"
 o
�X ��� ,

 ���d
K� ¡�i"� ��"�6��( ���"6���u} Ãh�z Ã�;�−�;} ]� D-w�� ��w���� 1 ,)w`� 3w� F.��� �-. E6�(
�#�J�� �	�$N'� ���6� 3c£	��( ��n�� ��$2��� ,	�c��] 

 �� 9	2 ��*��� �"��� ���6�� �5[ ,��*��� �"��� ���6�� @� 	0d#7�  ��* �	�$N'� ��� 9� )RGX D-��(© S
 3w�[ Fwc �w�[ �	�$N'� ��� �dye ,��6�� A� o�l� 	*� 9�&X 9� (�6X ' �R[ ,3i� �_r�( ��6"� 	6c �	�b�

� @� >r"X '( ,��)5� 3�"� ��6�� ��	0�( �	�b� �� E�[ �w�6�� �£	w�� �#�Jw�� ��*��� �"��� ���6�� �£	�
F"�� A	6c Z�( ,E4+� F&C2 ��� ke	$�� F&C[ ,�	�$N'� a� ��] 
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z:−���"� 	�[( ,�(��$�� rm	� ��6�� E� E4+� 9�&X 9�  	R��� 	7�� �$�� �e
ae	J�� T"#^� 1] 

;:− ��	� 3m��� ���	c �	�b� ��� 9�&c 9�  i6�e ,'	� �	�b� a� 9�&X 9� 
 1 	w« ��w�6^� �P��w�	e �	w�b� 9� )RGX D-�	[ �-. ��( ,�"X�* ��5� !�$�� ��(

	w��� 9+ ;�(�(+� �	�b� @� �6X��� ����0 A� f)0� ��&X)�+� ���
+� Ïw$�X g
Å�	&�	e Å�	&�� k�e @� 37+ ;>)� �-.( ,W���� E��pc] 

{:− k��	we >rw$"�"� �2�"� ��6�� E� ��4+� (� FR
+� 9�&c 9� −�  �w.(
k��� �	�N 1 �	�b� D�n�( ,_���� �	�N 1 �	�b� �)� �–  w$� _��w�� W� @� 

-�5i$��] 

9	$C"�� a�C$c �-e(: 

A(+� :�� 9�&X '�,�i� ��� 	� �	e �0 km	] 

��7	���(� :_��w�� �	w�ye �4	N �.( :� @w� @�pw� 1 9�w&X �	w�b� �)w� 9�
 D�	8� ,)6Je ��J�� @� FRJ�� _��� ��)#l'�–	65c)� 9�&�
 D-��( − 3w6�e( 

 -�5i$�� )6Je–D�	8� )6J�� @� E0� 	6#0 9�&�
 D-��( − (� �»w�� �w5$iX �-e( ,
�)P��] 

. Ñ$0� D-��( )wRGX ' ,�`�C$Jw� !d�	6� !��	�b� ���� 9� ������ �-
 dw&� k[	wi� @w� 3i��w$c 	w� kw� ,���dw
K� �6X��� >	&�� k� ��	6$X 	� 	R�[

�	�b� ���0 @� ��5$JX km	��( ,�	6
+� !	"�c @� @�pX D�n^	[ ,@X�0	6��] 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٩٧

 k�e £���( ���� �	�N £��~e ���6�� ,-. �C�� �7p$JX 9� @&�X( 9�e)6��
_���� �	�N ����� 	�	� ��e	#� 9�e)6�� ���4 9� %�
' ,�6X��� 1"���] 

 v	w
+� A� )w�$5X ��nw�� ow
�X ��$2�w�� ���)wc 9� B�	�� ,�)X D-��(
 ,-w. 9pwe 3�	#7� �� ��[ %7�( ,�Cl�( ���� �� 3C��)c @X � ��$2��	[ ,��"6��


K� �6X��� o�	§ 	� 	R�[ ��� ���6�� o�&[ ,@X�0	6$�"� ��	�� 	R�[ 9�( ,���d
 �XrX 	� 9�( ,	?(��c( k"J"� ���� � u	$7K	e �0d� 	? ��� ���6�� ,-. 9� 	i�"� �j�

 @��= % kw�e �w. 	wR$���� 9�( ,�X)6Jw�� �()w5�� kw[�( ��5�w$�	e �wR$iX 	wRi�
' ��w�6�� ,-. 9pe /�� �	~^� �-. 1 �6�' ��e)� _%
� 9�( ,�)*	y�"� (�w6c 

 ' 	w? �w0d� ' 	w\� ¥w�j A� owl� ,�wi.�)^�( �%��� f(¸ @� 	e¸ 9�&c 9�
¥�j E2 �l( �0( �[()6^� ��R�5�� !��	�b	e '( 9�e)6�	e] 

��O���: 

��c�� g	6�"� �	�$N'� ���� ki�e ����� 9	C�� B�	"� )RGX D-��: 

z:− 	y�"� k�e '� 	R$���� 1 �. 	� �	�$N'� ���� ���4 1 !)R� 9�( ,�)*
 ' �w$�� 	w�� �²w$6^� ���6�� �6�* �G�d�( ,!	��r$�'� f	s�( ��� � ¥�"�V

 �� @��e 3$"e	�� @&�X 	i��� �)*	y^� �	$�� o6Jc ' ,k[	i� (� 9	��� �� '� ��6c
	�� ²$6� 3�(] 

;:− (� 	? ���y^� �)P�� 1 �4	�^	e �R$ic �	�$N'� ���� T�	� 	.-�5ic 9
 �w� !	e�	�w� �. Ee ,k"J"� ����� �(��c 	Ri�  �)X ����� /J�� �R[ ,	60�(O SL

                                                

z��³ ,!��iJ��( FR
+� 1 �%�$
'� ,��n�� Z� �� @e o
�X 17 .com.shubily.www  _	w`d��� ,
zzÃ<{Ã;<<=>] 
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 ��w�� Fw~� 9� /w�X kw0���� 9� Ewe ,�`�	 � �X)6J�� �()5"� �dP$
�( �	6
+�
	R"�+ �	�$N'� ��6X �$�� ���	^� ��4+� 	�"�� ��5X �	�$N'�] 

{:− �,	�� ������ /7	2 9�( ��C$�� �X	� 9 ���� �"�
( >��y$
� 9� '� 
 k�#$JwX dw[ ,9	w.)��( �%w��� @w� 3w�[ 	w^ ,�6X�"� �	i� 	R���� E�+ �	�$N'�
 f�	�w� �)w* ��w��e '� ,,)*	w� ����� E�+ �	�$N'� ���� �dP$
� )��$J^�
 aw��� 1 	wRi� ��5$JwX �X)6w
 �()[ µ(�� ³)[ xi�c( �)*	y^� '� 3| ���

����( ,�Ce� �m	� )R* ���$JX �X	P�� �� %7� ,�"�
��� �²c �X	P�� ���	0 )�X ' 
�"�
���] 

�:− � 3��¿ D-�� �e)�� ���0 9� ¥�j ;�	�$N'� ���� 1 ).	� �%��� o4( 9
 3w"e	�� 1( '�( Fiw� @w� %[ ,)N�� �)#�� ��	JN ���0 ��(»�	e �. 3�[)* ���

3i� �Ri^� �%��� W� �-.( ,>)�] 

}:− �@� 9 ,�wi�$� ���"� �
� �� 3X�� @X � ,�	�$N'� ���� ���(��e �	0 
 D-�� F.��� @� ¥�j �� ��� ���( ,,)X)�c a
 	� 	R�5iX ���6e 9	6� �� 	.	ie %7�V

hX)y$�� 1 F.( �� _	ie ���0+� �J7 1 p#b� @� 3�[ k0(] 
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��NK5�_�� Y� :��*@	
��� �	9�� 
Y'@��[% �  :�� �	9����J5�� ��U�J�� n, ��*@	
� 

f*Z��[% �  : h$�9
�� 

f*Z��^�_��  :���*@	
��� ? N,�9
��l :�m�J��:o 

f*Z��Y��_��  :���*@	
��� �	� W�J�: 

f*Z��6�����  :��*@	
��� �	9�� "��O� ����: 

f*Z���,�b�  :��*@	
��� �	9�� ��,���
��: 

f*Z��(�����  :�� �	9�� S������b� �	�% ��*@	
�: 

f*Z��6�����  :���*@	
��� \�G/: 

Y'@��^�_��  :���	5�� ��U�J�� n, ��*@	
��� �	9�� 
f*Z��[% �  :��*@	
��� �	9*� 2�	5�� h��&
��: 

 fHH*Z��^�HH_��  : �HH	9�� ���%=HH, nHH, S��=HH�� S_U�HH@��% "xHH*9�� hHHM,
��*@	
���: 
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Y'@��[% �  :	9����J5�� ��U�J�� n, ��*@	
��� � 

f*Z��[% �  :h$�9
��: 

 ,	���w4( ��w�6�� ,-w. ��.	� ��� !	�"�$J^� ���6� W��	�� ��"2 a5$c
 ;D�w � 	wR5X)6c )2-e  i$�� @� �i� )2-X 	[d$N� �Â �	&c '( ,	R�[ E�	6$�� ����(

w[( ,¡�j 	« ,�iX( �-. 	R"5PX �$�� xm	�b� ¹6e '� FR"�� ¹6w� �)w� �wX %�
 ,-w. �w�.	� ���wc @w� f�w"#^� 	w« E�w¿ �w$��( !	�"�$Jw^� ��w�� !	5X)6c

���6����	: 

                                                

z�=( !	5X)6$�� @� �t
 	� A� �[	l� )G7� :£��7�
 g�$7� oX)6c:" 3w� T�c��� D)s D-�� ��$J^� ��6�� 
 3w�(( ,a�' �X�	c 1 ��7 Ee	�� W6� E4� ��	c �� km	e( D�n� We ��0	5c� �.( ,��Gi� ��
 �dN @�

1 	$e	` )6J�� 9�&X %i�e 37� ,E��� ��6��( ��6�� �-. We �db� ��w�6�� 9°w[ ,�w�6�� ��� ��* E��� ��6�� 
 �wX��7 !	X�Jc 9� ¥�j @� �	5$JX( ,�X�J$�� )6J� 	�[( 	R$��0 EX�6c F$X( ������� !	X�J$"� k�¦ ��"�$J^�
w\pe ��Jw�� ow4�c Bw�� �w������ !	X�J$�� !	�"�6� �e	~$
� km	��( D�	n�� We ����X �5�e F$c ������	 

Marked to Market"t�
  �wi�� ��� ,)*	wy^� ����� 1 	w.�(�( �w��	^� !	�$nw^� ,9��wl� ��� � �� 
 ,!	6�	~"�z�;� ,;<<} ,>�;z{�g	. �ie WJ� ,)2j 	�( ,:" (� _�� 1 aw � 	wR"�	  �#6c ���� �. 

 9� �� ,�X	P�� ,-? FGi� Ç	� ��
 1 ��6�� _	n7� /0( ��¿ )6Je ���	� �0�( (� �i�6� �6"
 k�e 	R�d$w
� F$X
 �i�6� �X�¬� �J7 E��X W6� ·"� ���X°e W[)#�� @� E2 >r$"X 9� ��( ,E�$J^� 1 a�' �X�	c 1 	R��"Jc (�
 Ew2 �X%  ¥�j( ,���	� ���(� ���4 1 (� ,�X��7 ���4 1 	�� 36� E�	6$X D-�� �	J�J�� ¨�� ��6�� ���0 @�

 >�� �� Tc�c �0 �$�� !d&n^� @� �)*3�"� �c�^� !	��r$�'	e _	[��� �� )N�� �)#�� �����" WJw� 
 ��$nw^� 	w��(�� ,	wR��Gic ,	wR$6�* ���	^� ���
+� ,g	. �ie�z��� A(+� �w6#�� ,D�wi&�� ��� ,;<<; ,>

D�i. F�.�)e� ti� ��$2�"�(:"* T
	ic �$�� �GC"�� 1 >²c ���� �. !	�"�$J^� (� �"�$J^� ���6�� ,	wR�[)
 k"
 �� ���6�� ¡	iR[ ,Ç	� E4� (� �6"
 �R[ ��6�� E� 	�� ,a�' �X�	c 1 ��6�� 1 ��( 	� -�5ic F$X 9� ��
 (� �w��	^� ��"�$J^� ���6�� @� d�[ ,�(���( T.-�	2 ��6�#�� ����^� �� ����( ,��-��( ����� E�� �����£

���	^� !	�"�$J^	e  �JX 	�")e� ti�  ���	^� ���(+� 1 �%�$
'� !	�
	
� ,D�i. F�.����� � ��	6^� �pni�
 ,�X��i&
K	ez���>] 
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�7	Q oX)6c : Ew�	6$�� F$wX( �w�#�7 	R*(� �"�� ���� ��"�$J^� ���6��
 )m	JN 	?dN @� F�¦ ����X �X�Jc _�)�K k�¦( ,��Gi� ��
 �dN @� 	R�"�

W�p$�� f	J� @� ��)*+� ��� f	Jw� A� �	�w$� �w4	�^� �w[)� ¨�w� ���w^� 
)N�� �)#����
] 

9�$ie oX)6c: 

 �X�	wc 1 F�"Jc �� ��0	5c� �.( ,�(��$"� Ee	0 E�� ��� �. ��$J^� ��6��
W6� )6Je W6� E4+ �i�6� ���~e ���� ���2 (� ����^ F"Jc (� ,a�'"���] 

D(�)�� T�.( ��	N oX)6c: 

	5c� �. !	�"�$J^� ��� ��$Jw� �X�	w$e Ww6� Ew4� �(��$� W[)* We �
��6�� �-. ��¿ ,��� : �X�	w$�� ,	?(��wc F$X �$�� E4+� ���2 ,�(��$^� E4+� ��7

E4É� 36[� T����� )6J�� ,·"^�( E4+� We ��	$�� 3�[ F$X D-�����] 

�	� �	6�� �� ��	* oX)6c: 

(� ��i� �	5c� @� ��	� �. ��$J^� ��6�� �w� xiX EX�C$"� Ee	0 ���� 
 �w�#i� �	w#7 1 �wi�6� �6"w
 @w� ���w� ���2 (� �c)� (� ¨�$J^ E��^� F�"J$��

                                                

z�� ,!	w6�	~"� �wi�� ��� ,)*	wy^� ����� 1 	w.�(�( �w��	^� !	�$nw^� ,9��l� ��� � �� t�
 z�;� ,
;<<} ,>�;z{− ;z�]� 
z�< k�)^� �57� ;z�]� 
z�z^� )*	y^� ����� ,D(�)�� T�.( ��	N� ,9%w� �w�	#��( kwX£�$��( �wi"� �tJw^� ��� ,�w��	:z ,z�z� ,
z��� ,�;�=]� 
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 	� ���	� ���+ (� ���� ��[�)P���X��i�� 	R$��0 Ee	�� � D-w�� �w�"�6�� )6
 ��C$X(
 >���� ��6�� �	�C$
� �X�	c �i� ��	$�� �-. 3e F$X}>²^�{���] 

^� �)m�� 	R$[)�(�X%e ��7	#X²�� ��	6 : 
 (Commercial contracts calling for the purchase or sale of 

specified quantities of commodities at specified future dates ) . 

" �X���w$� k"J�� @� �i�6^� !	��&"� k��� (� _���� Ï$�c �X�	Â ���� �.
�i�6� �"�$J�"���] 

X)6$�� ,-. �dN @� ��w�� 	wR�"�  wic �$�� g	6^� ³dy$
� 	ii&�X !	5
¯�	2 �.( ,!	�"�$J^�: 

− :_��( k�e ���� �. : _�� (� kw�e 	R��wl�� !	wl(	6� ���� 	\� D�Æ Æ
w� a�0��� �X�C$�� 	R�[ F$X ;���	� ��4� (� �i�6� k"J� :z:− (� �6"J�� F�"Jc /0( 

,-�5i$�� �X�	c �.( ;3"e	��( Ç	^� E4+� ;:− Ew4+� (� �6"Jw�� )6w
 D� ;)6J�� 
 ,3"�� ��"� �i� ��6�� -�5ic 3e F$X D-�� Ç	^�{:− Fw~� �wX�� @� �ed[ ���&�� 

 ,	R�"� �0	6$^� ���	^� ��4+� (� �6"J���:− (� �6"J�� xm	�b ���C^� �	4(+� 
 ,��6�� ��l�� @� ��	R8� �5$ic ¥�-e( ���	^� ��4+�}:− F�"Jc �"�
(  �6"Jw��

��6�� -�5ic ����( ] 

− :	R�[)* T
	ic �$�� �GC"�� 1 ��6c 	\� : 	R"�+ �$�� �X	P�� a�C$� ¥�j(
!	�"�$J^� 	R"�+ ��6c �$�� !	X	P"� ��l�c �Xr� ¯p�
( ,/`���] 

                                                

z�; ��6�	8� ����� ,���	^� !	�$n^� ,�	� �	6�� �� ��	* ;<<z ,>�z{z]� 
z�{ Britannica, Micropeadia, 1988, v. 5 p. 62]�#
��e , : ,!	�"�$Jw^� ,g%�6�� ��c ���

�� ,��d
K� 3�5�� k�� �"� ke	J�� �"~^� ,�6e	J�� ��(��zÃ{�{�] 
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− : >�X @� E�� /0( 1 9�&X @��^� F�"Jc( @���� >d$
	[ ,�"�� ���� 	\�
��$J^� ��6�� _�)��] 

− : xw¦ W7��0 ���4� 	��r�� @� 	« �4	N ��Gi� ��
 	? ���6�� ,-. 9�
>�r�K� ��0 	? ��"�$J^� ���6��] 

− : �	6� �X�� 1 @X�0	6$^� ��)� �6l	N t� �	6^� ���� ,��#�7 ���� 	\�
��6��] 

− : A� �w�6�� Ew�7 ��$Jw^� �w�6�� �)w#� a¿ D� ;�(��$"� �"e	0 ���� 	\�
� ��	wX£ ��w4	N ��w�6�� @w� ��wi�� �-. TJ&X 	� �-.( ,,-�5ic E�� E¿ � 	� ,,t

��� %7�( ,k��� 	i. �(��$�	e ����^� ���( ,����J����X 9� 3$�> �	50°e _d�6�� ��� 
 ¥�j ��l�c ¯p�
( ,,r2)�– Z� _	Q 9� −] 

− :[)* >r$"X	 @w� Ww6� ·"� ���X°e ��"�$J^� ���6�� 1 ��6��  �w�6�� �w��0
 ,�w��	� ���(� ���4 1 (� ��7 ���4 1 9�&X 9� 	�� ·"^� �-.( ,�4	�^� �[)� ¨��
 _	w[��� @w� 3wi&� >��( )N�� �)#�� o"¦ ���%$�� @� �)* E2 �X	� ¥�j �X	�

3�"� �c�^� 3c	��r$�	e] 

− : EX�6c F$X( �4	�^� �[)� T7	� @� ������� !	X�J$"� ���6�� ,-. k�¦
0�X�J$�� )6J� 	�[( 	R$��] 

f*Z��^�_��  :���*@	
��� ? N,�9
��l :�m�J��:o 

6c� �	w � �w0	6$�� 	wR�[ F$wX �$�� ;�¸	 � ���6"� ����$�� ��"�$J^� ���6�� 
 !	w�� Ew2 �w"c ' �¸	w � ��w�6�� 9� tw� ,@��w^�( @��"� ���� � F�"J$��(

 f	e�� @� t�&[ ,@X)��$J^�( W~$i^� 3$�	i�w� �wi�6� �6"w
 u	$¿ �0 !	�	i���
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�Q� 9°[ ,�"��� Ee ��7� /J�� 3$�	� @&�(� Ew�� �¸	 � ��J�� @� 	.�H L L(� �w7
 >�wX A� )wG$7� 9�( ,	? 3$�	� ��	
 	.�	6
� �	5y7� �4)[ !�[ %e)�( ,@Xry$��
 9	w2 ��[	wl� o��	w&c Ew�C$�[ ;	.)6w
 1 �	5c�� ���  �l)� 9	2 	? 3�	�$��

°e �	w5y7� �	w� 	��( ,	R�	5c�� �	� �-. ,¥�j E0 �6"J�� E�� �� 	q�	5c 37	&�H
 �w� 	R"�C$�� @&X � )m	JN E�C$X �0( �6"J�� T�	�e aC"X �»�� 9°[ ;�	6
+�

¥�j E0 3$6"
 �� �0	6c 37�] 

 o��	w&c Ew�� A� Ïw5c �w0 k[	wi� @w� ,)[�c 	� F�)�	e �¸	 � ���6�	[
 ��[	l�– ,@Xry$��  �	6
+� �	5c��− 1 �6"J�� ¥�%e )m	Jb� �	 � 1 TJ$c �0( ,

	.�	6
� �� �	5y7� �)* W�] 

 ���w � @� )��$J^� @&� �$�� ,��"�$J^� ���6�� /`��� ¥�j E2 D�	5$�S
 ��w� )6Je( ,¥�j o��	&c E��( 	RiXr¦ A� ��	 � 9(� 	.�X)X ��	
 �6"J�� ��

 A� �)6$X 9� 9(� 	�J� kw�e �6"J�� ¥�	� 9%l A� �[	l� ,�	6
+� �	5c�� )*	�L
 Fw.� 9� )wRGX �-w&.( ,�	6
+� �	5y7� )*	y^ �)6$�� >��( ��� )6Je 3$6"


 �. !	�"�$J^� ��R� f	
���9� � ugX ���� E��5X] 

^� !	wwX'��� 1 /¬nww7� !	�"�$Jww�"� ��ww
 �(�( �iww
 �ww�&X)�+� ��wwC$
z=�=6c( ,>�	&�Q ��
 �	~^� �-. 1 ��m�)�� ��J�� �. ����� ��w�� !-N�( ,
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                                                        ��� × ���  

g7#�� ^��#> ��� =`a� g7#�� ��� ×)B�"��&� -��<2@� *&� ������ ���e B@��&� d���3� *&� ������ ���(×�.��� �:  

                                                            ��� ×���  

 9	w2 �j� g�� _��w�� )6
 A� �	�X 9� 	�� 37°[ _���� EX�c )6
 ��� �j°[
 )6w
�(dw�) Premium(,_��w�� )6w
 @w� )w#X (� )6w
 9	w2 �j� g�� FJw�  

)Discount( �
�] 

 �w"�6�� !'�	w� ���� ��)*� 9� A� ��	QK� @J� 3#Je a
 	� �)�c �6e
 )Gi�	e( ,B�	` �)* ��N� @&�X Ee ,��[ W[)* 1 �Cic ' ��7	��� ��X)#�� a[(

6�� !'�	� ���� 1 �"�	6$^� ��)*+� A� ��w��� @&�X ,�"�� �w� ��w�6�� ,-w. 9
Wi`� W��7: 

[% � \J�� : ���*7��,�
�� N$�@
��: ,g�� k��� ��� 1 9	[)#�� 9�&X B�� 
��7	��� ��X)#"� ��6�� �	�^� 1 �l�� �. %2 ,E��� _���� ��� 1 %RJ57 	|] 

^�_�� \J�� :��O�� N$�@
�� ���*7�: " �w�� �wl(	5�e Ew�	6$^� >�w�X ��[
�w5e 	.�w6e( ,Ew�� F�"Jwc v	
� �� �i�6� �"�� _��e ��)*+� >�w�X �t�w0 �

g�� F�"J$�� v	
� �� �"�6�� �57 k�� )N� �)* �l(	5�e"�
�] 

                                                

;��  �C5��� )G7��z}}−z}= ���	
)�� @�] 
;��,��i�+� !d�6�	e E�	6$��( ���	^� ����K� ,o
�X F��)�� �� a�[�c�z��−;<<� ,��� 9�()� ,

$
'� !	�"��( ��i�+� !d�6�	e E�	6$�� 1 ��"��( ����#c �
��� ,�%�z�=}� ]z;z� ,�	�6�� �	Q� ,
 ,���(��� ���	^� ,oX��� 9	�"��z�<−z�z]� 
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�*79�� �� �<��@�� �	9� N,�9
�� 0��#/ 

 ��)�+� a��C$� �"�6�� !'�	� �%6$
� A� ���	^� !	J
�^�( ¡�i�� p~"c
��c��: 

−��Zg
��: .( ,E��� �"�6�� )6J� aJ� �X�� 	R�[ !'�	^� ���6[ @w� �-
 _�)w� 	w? �)w6$�� FRiw&�X �w$�� )*	y^� @� ��6�� ��)*� ��d
 @��X 9� 37pQ

�	6w
+� 1 tPc �2)� µ(���
	 >�y$Jwc �wX�	~$�� ¡�wi�� 9� ¥w�j A� owl� ,
" !���w� aw[+� 1 �w"c 	��wi� kw
�( E&nwe ��X	�^� ���� 	.)[�c �$�� 	X�r^�

pw~"c j� ;!dw�6�� �� �	6w
� 1 ��	� !	"�$� _�� awX)* @w� ¡�wi�� ,-w. 
 ��w�� �	6
� T���e( 	R
	ic �i�6� �"�6e ��i�� ���
� @� ��"X��$�� 	�	�	�$��

��$Jw� kw�e �w�� 1 	w[)* ��N�w�	e 3Jw57 /w0��� 1 >�w�$� �wX��5�� Forward 

Contract ¥w"c �� )6w
 1 µ�¿ �0 D-�� �	 � T"�$�� )*	� ¹5yic ¥�-e( 
�"�6��"�

8� ,-. @�[  !�(�� @w� !dw�6�� �w� !'�	w^� ��w�� �w� @&�X �RÐ L

 (� �w��	^� �Jw
�^� (� ¥wi�� >	�0 _�)� h$ic �$�� ,���� )6
 )*	� �l ��C$��
 (� ,�w�i�+� �w"�6�	e !��%�$w
	e 3�	�0 (� ,��i�+� �"�6�	e �()0 -Npe )��$J^�

                                                

;�=  �
	�( D���� ��Gi� @� ���	^� !	J
�^�( ¡�i�� 1 !��%�$
'� ,�£� ��� ��	��zz�−zz=� ,
o
�X F��)�� �� a�[�c , ��"�6�� !	��#$��( D)Gi�� �	*K� ,!��%�$
'� ����� ,)#� ����{z�−{z=� ,

,�"�6�� )*	� @� �X% � ,EX�2 9	X�)e�zz}� ,kX£�$��( �i"� �(�	5�� ��� ,�(�	5�� ���e �I��� FJ0 ����� ,
�:z ,;<<�>] 

;��  ��"�6�� !	��#$��( D)Gi�� �	*K� ,!��%�$
'� ����� ,)#� ����{z�−{z=]� 
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3e	nw� ·w"� >d$w
� (� �w"�6�� @� Fyl ·"� ���
 k0�c �i� �w�i�£ ��w� �dwN 
�²$6����] 

−���
�� �*79�� [3g
��:  �dP$w
� �w��	^� !	Jw
�^� (� ¡�wi"� @&��w[
 �-w.( ;¨)wN� �w"�� @w� 	w�	�	� t[�w$� 	q�w� �)[�w$� 9�&c �$�� �"�6��" 9(�

 �w�#P$e 	.��	JwX �-w.( �w�i�+� !dw�6�� @� !d�6�� @� kl( Dpe È	5$�'�
	�	��r$�� �R���^( 	R�	l(� ,-w. @� ��£d�� ����J�� t[�$e ��"6$^� �4	N �5"$y^� 

!d�6��"���] 

− �H5*&
� ��7_
�H, �%�HM �H��X ]H$�� nH� NH$7
�� �H5*&X ��5�
�K�;� ��>��M���� : A(+� �w�X)#"� �w�6�� �	�^� �Je �dN 	�"� ¥�j )R� �0(

�"�6�� !'�	� ���� 	« ¨)Â �$��] 

−���8*� �@��J�� ������ ��Z�?|H��  : 3w7� ¥w�j tJw5c(" 9� @w&�X
 t[�w$� �wi�6� �()� 1 ���	^�( �X��i�� !	#"J�� �#
��e EX�$�� !	�"�� E�6$J7
 ����Jw�� t[�w$e �Xr2)^� ¡�i�� >��c B�Ce 1�^� £	R~"� ��"C^� �
	i^� ����J��

��i�� �"�� _�� aX)* @�Ã��i�� �"�� k�e( 	�7� ��"� �"�� k�eÃ_�� ��"� �"�� 

                                                

{<< ,�"�6�� )*	� @� �X% � ,EX�2 9	X�)e�zz}���� FJ0 ����� , �i"� �(�	5�� ��� ,�(�	5�� ���e �I
� ,kX£�$��(:z ,;<<�>] 

{<z )G7�( : ,�%�$
'� !	�"��( ��i�+� !d�6�	e E�	6$�� 1 ��"��( ����#c �
��� ,��� 9�()�
z�=}� ]z;z−z;;�,��i�+� !d�6�	e E�	6$��( ���	^� ����K� ,o
�X F��)�� �� a�[�c ,�;<<� �	Q� ,

 9	�"� ,�	�6�� ,���(��� ���	^� ,oX����z�z� !	��#$��( D)Gi�� �	*K� ,!��%�$
'� ����� ,)#� ��� ,
 ��"�6���{z=]� 
{<; �
	�( D���� ��Gi� @� ���	^� !	J
�^�( ¡�i�� 1 !��%�$
'� ,�£� ��� ��	� �zz�]� 
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 ��m	5�� ����J�� TCJe >��c �0 Ee	�^� 1( /0��� �57 1 d�� F�"J$�� v	
� ��
 _�� Ee	�� ��i�� �"�� k�e aX)* @� ¥�j 9�&X( /0�� E&ne 1�^� £	R8� @� 

��i�� �"�� _��( 	�7� ��"� �"��Ã/0��� �57 1 d�� ��"� �"�� k�e"���] 
−� 6H>% NH��	, NHO� 6H>% ]H*; NHO)Forward against forward( :

" �'(� Ewe	�� �i���
� _��( )RQ� �`d�� E�� F�"Jc �'(� Ee	�� �i���
� k�2
E�	6$^� ��	�� ��m	5�� �)[ ,	Â� k0�$� ¥�j( ;���( )Rn� E�� F�"Jc"���  

−[�, � �����% �x_
�<� ���*7� n, �"BO �9X : �w"�6�� !'�	� ���6[
i�� @� 	RG� 	? E�w[� ����� ®�w"e( �e)w�� ��w�e ,����+� �����( D�%�$
'� �	n
!������"����] 

��G�� :��d�5�� ��9�/ �<��@,: 
 ;	���wQ( ��	nw$7� !'�	^� ���� ���7� )�2� @� ��m	5�� �	6
� !'�	� �6c
 !'�	� a
( ,��"~7� 1 !	i�7%��� !	X��e 1 	.��R� )Npc 	.�	n$7� @� ki�X �(

                                                

{<{,��i�+� !d�6�	e E�	6$��( ���	^� ����K� ,o
�X F��)�� �� a�[�c�;<<�)G7�( , : ,��� 9�()�
 ,�%�$
'� !	�"��( ��i�+� !d�6�	e E�	6$�� 1 ��"��( ����#c �
���z�=}� ]z;;� ,�	�6�� �	Q� ,

 ,���(��� ���	^� ,oX��� 9	�"��z�z� ��Gi� @� ���	^� !	J
�^�( ¡�i�� 1 !��%�$
'� ,�£� ��� ��	� ,
 �
	�( D�����zz=]� 

{<�� ,��� 9�()�  ,�%�$
'� !	�"��( ��i�+� !d�6�	e E�	6$�� 1 ��"��( ����#c �
��z�=} ]
�z;;�)G7�( , :,��i�+� !d�6�	e E�	6$��( ���	^� ����K� ,o
�X F��)�� �� a�[�c�;<<� ,�	�6�� �	Q� ,

 ,���(��� ���	^� ,oX��� 9	�"��z�z�J
�^�( ¡�i�� 1 !��%�$
'� ,�£� ��� ��	� , ��Gi� @� ���	^� !	
 �
	�( D�����zz=]� 

{<},��i�+� !d�6�	e E�	6$��( ���	^� ����K� ,o
�X F��)�� �� a�[�c�;<<� �
��� ,��� 9�()� ,
 ,�%�$
'� !	�"��( ��i�+� !d�6�	e E�	6$�� 1 ��"��( ����#cz�=}� ]z;;� 9	�"� ,�	�6�� �	Q� ,

 ,���(��� ���	^� ,oX����z�z]� 
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"�6�� �i
 a"#7� D-�� E�	6$�� 1 	? �z��� !'�	w� ��wR� 9�w
����� (r6X( ,>
Wi`� W"�	� A� 	.�	n$7�( ��m	5�� �	6
�: 

[% �: �w6e ,��wm	5�� �	6
� 1 ��X�r$^� !	"�$�� ����� A� ��	C"� �e	~$
'� 
 >	� Ç�)X��5�� �	�'� ¥ie ����� �"� ��)0 �(�4z���� �d#7	e %J�	e ;> �	6


���0 9(� ��m	5��] 

^�_��: 	�w
	
� d�	w� /w7	2 !'�	w�"� á	
+� E&�?� 1 �t&�� �7()^� 
��	Xr�� ,-. 1 	�X����] 

��d�5�� ��9�/ �<��@, ��#�,: 

 @w&�X �$�� !	[d$N'� ¹6e �� ��m	5�� �	6
� !'�	^ v����� o�X �0
c @� 	.��(� �$�� !	5X)6$�� �dN @� 	RJ�"cS Ð L L !'�	w^� ���� @� ��i�� �-? ¨��

 ,�w�6�� ).�w� tw� ¨)wN� ���� A� 3�	��� @&�X �d$N'� �-. 9� t� ;BC�	e
 )w2j A� �)6^	e k[�X 	� ���6�� ,-. @� ��7 )RQ� �� ��.	^� 9	�e 1 �	�$0'� 	Ri�© L S

� ��6�� 1 T7	� �� r�2��� (� ,��6�� ���7� �0	e 1 ��$5c �0 �	4(�M S (� ,,tw� 9(
 	w?dN @w� W$X �$�� !	5X)6$�� ¹6� )2j �X %�[( ,E��5$�� 9(� F��6$�� >�r$��V

3e �¬*�$�� /� 	� _ÚH: 

* oX)6cWilliam Driver :" W[)w* Wwe �w�0	5c� �w. ��wm	5�� �	6
� ���	�
�i�6� ·��� 	�[( ��m	5�� !	��[�� ��	c �� 	R���e 9	�[��X"] 

                                                

{<�  )*	y^� ����� 1 	.�(�( ���	^� !	�$n^� ,@J� 9��l� ��� � �� t�
�;��]� 
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6$�� �-w. tG7(wX)6c ;owX)o Thomas Liaw :" aw[��X W[)w* Wwe �w��
 1 )wN�� �)w#�� A� ��m	5�� !	��[�� @� �"J"
 _��� �� %Ri� �)* E2 3���e

��"�$J� ��(�� �X���c" 

*X)6co Benton :" !	��[�w� ��	wc �� 3���e 9	�[��X W[)* We ���
$�( ,/e	` )6Je �#c)� ¨)Npe >�6� )6Je �#c)� ��m	[ ��� ·"� �� ��m	5�� TJ

%Ri�e 3�"� a5$�" !'�	w� ��w�� @w� ��w7 )RwQpe aw"6c oX)6$�� 9� ¼C"7 	i.( ,
X)6c �-. tG7( ,>�6� ��m	[ )6Je /e	` ��m	[ )6
 ���	� �. D-�� ;��m	5�� �	6
�o 

Pierre CollinE��5$�� ¹6e k�  :" �w��	� ,	�w$��e F$wX ��� ��m	5�� �	6
� ���	�
m	[ )6
 We %�[ �	6
+� �
�$�e ��C$�[ >�6^� )6J�� 	�� ,>�6� ��m	[ )6Je /e	` ��

9�i� ¡�ie"] 

* oX)6cFredrick S. Mishkin :" �w� 	w� 	w[)* >r"c �$��( ���	� ���� �.
 @w� ¨)wN� �w���� (� ��w6e 	wR&"$�X �w$�� !	6[�w�� @w� ����� (� ��� ���	�

)N�� �)#�� 	R&"$�X �$�� !	6[���"���] 

*�£� ��� ��	� oX)6c :" W[)* We �	5c� �. ��m	5�� !'�6� !'�	� 
 �wi�6� �w"�6e ��w� ·w"� �� �$e	` ��m	[ !'�6�e �tP$� ��m	[ !'�6� ��	c ��

·"^� �-. ��	$e ��(»�	e ¥�j 9��X 9� 9(�"��	] 

 %Riw� ���( E2 ,��6"� W[)* ���( �� ��m	5�� �	6
� !'�	� ���� >��c
A� ��i$c( ,W6� ��m	[ )6Je >r$"� : !'�	w� ,>�w6� )6Jwe /e	` ��m	[ )6
 ���	�

                                                

{<� f	$2 @� ����i� !	5X)6$�� ,-. : ����� 1 	.�(�( ���	^� !	�$n^� ,@J� 9��l� ��� � �� t�

 )*	y^��;�= −;}<]� 
{<= ��Gi� @� ���	^� !	J
�^�( ¡�i�� 1 !��%�$
'� ,�£� ��� ��	� �
	�( D���� �zz�]� 
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 �w� r�2��� F$�
( ,�	6
+� !���� !'�	� ,FX�6$�� ��(�r� !'�	� ,�#"$�
 �w�"�6�� �P��w�� 1 t2 f�	�c ���( ¥�j A� ol� ,,r��( ,�	R$Q' �(+� ��i��

	� �)6i
 ¥�j k�( ,���7+� ,-?£	s°e 	�	�"6$� ¹6e( ��.	^� 9	�e ���7+� �0] 

/:−�9, �9�� ���� ��d�� �9� ����@, : 

 _��pwe 	w�r$"� %Riw� �w��( E2 9�&X W[)* We �	5c� �� ���	^� ,-. ��$6c
 ,/we	` ��wm	[ )6Jwe >r$"� W[)#�� ��� 9� t� ,3$�j 1 �c�� ���	� ���0 �� ��m	[

$"� )N�� �)#�� %i�e �w2)  �)w6$X D-�� ;d�� ���"�� )6J2 >�6� ��m	[ )6Je >r
 	wl)0 Ew�� D-�� �)#�� >r$"X 9� �	5c'� 9���� 9�&�[ ,�	5y7'�( �	5c�'�
 Ewe	�� 1 ,>�6� )6Je )N�� �)#�� 	R"�� �$�� ��m	5�� ���0 k[�e /e	` ��m	[ )6Je

0 k[�e >�6� ��m	[ )6Je 	l)0 E�� D-�� �)#�� >r$"X ¥�j 	R"�� �$�� ��m	5�� ���
 k�X �$�� �.( ��m	5�� �	6
� �� T�i� ��6�� 9����[ ,/e	` )6Je )N�� �)#��
 ,�m��5�� 	R
	
� �� TJ$� �$�� �()��� F�0 A� ��6�� �)6$X '( ,��	$�� 	R�"�
 �	�C$w
� �X���c �. ��	� 9�&c ��(�� �X���c 1 F$X �m��5�� k[� 1 ��	$�� �-.(

m��5��W6� �X�	c 1 �R$ic 	\� %2 ,�()��� �� ���
] 

 ��)w�+� aw��C$� !'�	w^� ��w�� 1 ��N��� A� ��	� !	J
�^� p~"c(
��c��: 

s:−P'
�� :  nw¦( ,>�6� ��m	[ )6Je 	l)0 /"�� �$�� �J
�^� ,	�P$c( 
	6[� /e	` ��m	[ )6Je ���	^� A� p~"c �R[ ,��m	5�� �	6
� 1 �	5c�� ���� )*	wy^ 

                                                

{<�  )*	y^� ����� 1 	.�(�( ���	^� !	�$n^� ,@J� 9��l� ��� � �� t�
�;}<� ,F�c rX	[ ,)#� ��� ,H
 ,�X�%�$
'� ¼[	C^� ������;�<−;�z� ,�6�� F�.�)e� �d� , 5#�� �X)[ �	\ ,D(	i � ��	4 ��� ,

 ,!��iJ��( FR
+� 1 �%�$
'��{<{������ , ,�X��i&
K� ��6�	8� ;<<{Ã;<<�> ] 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ١٩٣

 �j� ;3w$"�� D-�� �)�"� E0� �5"2 �4)[ k��$
 Ee	�^� 1( ,��m	5�� �	6
� �	5c��Á © S
���6^� ��m	5�� �	6
� 1 �	5y7� E��] 

t:−���M<� �5*� ��5�  : )6Jwe 	l)0 /"�� �$�� �J
�^� 3��� ���c(V M L
w5y7� ���w� 1 ²w2� ���%$�� A� ��J"� 	�_�)0 tnc( ,/e	` ��m	[ �	6w
� 1 �	

 )6
 ��e >�6� ��m	[ )6J� �"�C$� 	R�[ ��c ���	� ��� A�  6J$[ ,���6^� ��m	5��
 >�w6^� ��wm	5�� )6w
 �	w5c�� )*	� �J
�^� ,-. E�C$$
 Ee	�^� 1 ,/e	��� ��m	5��
 �w� 	R"�C$$w
 /w7	2 �w$�� �w5"&�� ��we ;�)�"� ²2� �5"2 E�C$c 	R"6~$
 �$��

	5�� )6
 �� /G[	�/e	��� ��m���] 

  !	�� Ee	�c �. ,��m	5�� �	6
� �� !'�	^� ���� ��N� �� E�¿ D-�	[
 Ew�� �wX)X @w� 	wRi�( ,��wC$�� �)wP� �)*	y^� E�7 �X)X @� 	Ri�[ ,!	J
�^�

�)��� �� E0� �5"2 a��� �)P� �)*	y^�] 

"�  �$w
 W$Jw
�^� d2 9� ,��m	5�� �	6
� �� ���	^� ��� �4dN( �w�r$
 �(+� �)#�	w[ ,�)w��� 	wR�[( �w� !-wN� �$�� ��m	5�� ����e �l)�^� �R8� ,	Â
 �wR~"� )6Jw�� �-w. �w� ��wm	5�� ���0 k[� >r$"�
 d�� /e	` ��m	[ )6
 3�"� D-��
 >rw$"X 9� Ewe	�� ,g	w��� �)w#�� A� >�rw$�'� �-. E�iX ���	^� ��� 9� t� ,�l)�^�

�� ���0 k[�e �(+� �)#�� ,g	w��� �)w#"� �wl)�^� �R8� A� >�6^� )6J�� �� ��m	5
 �w��0 Wwe �)w5�� 9°[ ,/e	��� ��m	5�� )6
 @� E0� >�6^� ��m	5�� )6
 9	2 �j� 3�"�(
 3wi� Ew�� Ewe	�^� 1( ,Ew0� ��m	[ E�� 37+ ;�(+� �)#�� 3i� ��5$J�
 Wc�m	5��© S S

                                                

{z<  )*	y^� ����� 1 	.�(�( ���	^� !	�$n^� ,@J� 9��l� ��� � �� t�
�;}�� ,F�c rX	[ ,)#� ��� ,H
 ,�X�%�$
'� ¼[	C^� ������;�<−;�z� ,�6�� F�.�)e� �d� , 5#�� �X)[ �	\ ,D(	i � ��	4 ��� ,

,!��iJ��( FR
+� 1 �%�$
'�� {<{� ,�X��i&
K� ��6�	8� ����� ,;<<{Ã;<<�> ] 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ١٩٤

 �6X Wc�m	5�� We �)5��( ,²2� ��m	[Ð L S 9�w&X( ,g	w��� �)w#"� ��	JwN( 3w� 	Jw&�
 )6
 9	2 �j� W� 1 ,3�r$�� D-�� 3l)0 �� E0� �5"2 a�� �0 ¥�-e �(+� �)#��
 ��5$Jw�
 Wc�wm	5�� ���0 We �)5�� 9°[ ;/e	��� ��m	5�� )6
 @� ²2� ���6^� ��m	5��

�( ,²2� ��m	[ 3i� E��( E0� ��m	[ E�� 37+ g	��� �)#�� 3i�© S S Wc�wm	5�� Wwe �)5�
 9�&X D-�� ,�(+� �)#"� ��	JN( 3� 	J&� �6X–�(+� �)#��− E�� �0 ¥�-e 

��m	5�� )6
 �	5c�� )*	�] 

 /we	��� ��m	5�� )6Je >�6^� ��m	5�� )6
 >�r$�� ��$
� D-�� g	��� �)#�� 	��
���0 E�C$X @� 	�"�� 37+ ;��C$�� 1 3l)P� a�� ����+� k�I 1 �R[ ��� ��m	[ 

 E0� �5"2 �4)[ k��X 37� W� 1 ,/e	��� ��m	5�� )6
 	.��¿ �$�� ��m	5�� @� E0� (�
3*�C$� 	i�` �6X �-.( ,���6^� ��m	5�� �	6
� 1 �	5y7� E�� �j� 3l)0 ��] 

[�_,: ��&X)�� �J
�� "�" ·w"� ���0	e /�	0 }< �w&X)�� �'(� 9�w�"� 
 @&��( /e	` ��m	[ )6Je�,}% , )6w
 9�&X 9� 1 T�)c /7	2 �J
�^� ,-. 9� t�

	$e	` ' 	��6� �)��� �� ��m	5��] 

 1 �*	
��	e >	���� 35m	�( We @� ,W6� ¥ie �	�c'	e �J
�^� ,-. /�	0
	R$�)e �J
�^� ,-. 3��� /�[�( ,!'�	^�] 

 ¨)N� �J
�� ��
��� ¥i�� E��L O"f"	R$�� S �Jw
�^� ��� Ee	�c L S"�" ,
 B��� ,��w�"�� @&�w�( >�w6� )6Jwe ��w� 3wc�m	[ @w&� �)w��� �5ie ��r$"� 	\L M

 �J
�^�("f" �w� ���w � 1 Ew�pc �R[ ,���"�� )6
 �	5c�� @� �5�N ���$c 
	Rl)�� /e	` ��m	[ )6
] 

 W$J
�^� ��� We ��
��� ¥i�� >_�(L L"�"( "f"	iX�� x"y$[ ,: 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ١٩٥

− �� D-�� �)��� ���0 D(	Jc�m��5�� TJ$� 3
	
�] 

−	Rwl)5i�( ,)RwQ� �`d` E2 �. W[)#"� ���J"� ��i�r�� !��5�� :z} ��j� 
�v�	�� ,z} 9�)Xr� ���7�X� ,z} ��"X� �²�$
� ,z} �(+� 9�7	2 �²�JX�]� 

− �iJ�� 9� �� �	5c'�{�<	��X ] 

−®	�c �)��� �� ��m	5�� ���0 f	J$�� 	R
	
� �� F$X �$�� ���	6^� aw[( 
¯��: 

������ 6S72 = -�.�� h&#: × ������ ��� ×i��1�% �.��� �:  

                                                   ���  

− !�w�� �w$�� ��wm	5�� �w���e ¨)wNÉ� �iX�� 9�&$
 W$J
�^� d2 9+(
�( ,Wc�m	5�� ���0 We �)5�� k[� A� 9���6�
 %\°[ ,	R�"� ���	^� Fw"6X �$�� ���	6^

¯�	2 ®	�X ¨)N+� f	J  W$J
�^� ¨��� 3"�C$$
 �$�� �)5�� 	«: 
$>������ 6S72 $% O���� = -�.�� h&#: ×) i��8� ������ ���–Y%�j�� ������ ���  ( ×�.��� �:  

                                                                                                 ���  

 �X�	wc Ew2 1 %R�w"� Twc�X 	w�( W$Jw
�^� �w�	  �)6iw
 ¯�� �(�w8� �dN @�
�)��� �� ��m	5"� �	�C$
�: 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ١٩٦

DM� [%��� :y 
 �X�	wwwwwwc
�	�C$
'� 

 )6wwwww

 ��wwwm	5��
/e	��� 

 )6wwwwww

���"�� 

 ��wwwwww�
��6�� 

 ��m	5�� ���0
 ��"�" 

 ��m	5�� ���0
 ��"f" 

�)5�� 

z}Ã{ �,}% �,�=% �< �{�}<< ��<<<< ;;}<< 
www� k[�wwc :

"f" 
z}Ã� �,}% �,}% �; �}={{{ �}={{{ <<< 
z}Ã� �,}% �,<�% �; �}={{{ �<;zzz }�;;; 

www� k[�wwc :
"�" 

z}Ãz; �,}% �,<�% �z ����z� ��}�z� z=;<<z 
www� k[�wwc :

"�" 
���~^�    {=<;<={ {}=�{�< ;z}�;{ 

www� k[�wwc :
"�" 

 

*z}Ã{+� �	�C$
'� �X�	c ;�( : ��wm	5�� )6w
 @w� kw5c)� ���"�� )6

 �J
�^� E6� 	� ;/e	���"�" �J
��"� �)5�� k[�c "f"] 

*z}Ã�g	��� �	�C$
'� �X�	c ; : ;/we	��� ��m	5�� )6J� (	J� ���"�� )6

k[�X �)[ d[] 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ١٩٧

*z}Ã�B�	��� �	�C$
'� �X�	c ; : ��wm	5�� )6w
 @w� Ew0� ��w�"�� )6w

 �J
�^� ;/e	���"�"Jc  �J
�^� 3"�C$$
 D-�� �)5�� @� ��5$"f"] 

*z}Ã�ke�)�� �	�C$
'� �X�	c ; : ;/e	��� ��m	5�� )6
 @� E0� ���"�� )6

 �J
�^�"�" �J
�^� 3"�C$$
 D-�� �)5�� @� ��5$Jc "f"] 

* �J
�^� 3$"�� D-�� �)5�� ����"f" �Jw
�^� A� 3w6[�e /w�	0( "�" 
�. ���	^� ��� ��� �"�* :;z}�;{$] 

 �J
�^� �_�)0 9� �	�^� �4dN"�" 9�w&c ¥�-e( /0�4 �$�� �. ,��J"� 
 ·"� !)[(( 3$"�� D-�� 	Rl)�� E0� �5"2 �4)[ /��� �0;z}�;{$ /7	2 	� ,

 �J
�^� %i�e ,	Rl)�� /e	��� ��m	5�� )6
 �� /G[	� �� 3i� ��5$J$�"f" /��� 
	[ ���0 >r$"$� @&c F"[ ,��C$�� 1 	R[�. @w� Ew0� (� )w�2� ��wm{=<;<={ $ �w�

 ·ww"�e 	Rwwl)0 �ww� �ww5"&�� ¹ww5N �ww4)[ /6�wwl 	wwR*�� Ewwe	�� 1( ,	Rwwl)0
;z}�;{$] 

{:−�Z*
��� �<��@�� : �w"�6�� !'�	w� Wwe �w�(�r� 	wR$���� 1 �w. 
 ��wm	[ )6Jwe ��wm	5�� k[�we 	R�[ �(+� �)#�� >��X B�� ,��m	5�� �	6
� !'�	�(

� W�	2 	� �"�6� �"�6e a"6$X ��m	5�� 3
	
� �� TJ$� D-�� ����^� %i�e ,d�� g	e	��
 �57 ��( ,d�� ���"�� )6J� 	�[( ��m	5�� ���Je >��X ��[ )N�� �)#�� 	�� ,¨)N�

��m	5�� 3
	
� �� TJ$� D-�� ·"^����] 

                                                

{zz  )*	y^� ����� 1 	.�(�( ���	^� !	�$n^� ,@J� 9��l� ��� � �� t�
�;}} −;}�]� 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ١٩٨

HO:−D$9
�� �O%�B, �<��@�� : ��wm	[ )6w
 �w��	� 	R�[ F$X �"�	6^� ,-. 
� ��wm	[ D)6Jwe ��w� �wX��7 !	w6[� Wwe �w��	� �R[ ,)N� >�6� ��m	[ )6Je >�6

W5"$� W��6����] 

�:−��9� � ���q, �<��@, : " �j� �w��	� �wX� �w�  �Jw^� �-. a"#X(
 ��w�2 �	6w
+� !���w� ¨�w�K 	w�[( �w0	6$�� 1)w* �w�� !	��[�w� /7	2

S&P500 ] ���	� �X� ��  �J^� !�j a"#X %2 W[)#�� ��� !	��[�� /7	2 	� �j�
)N� ���e )N�� �)#�� !	��[�� �c)c %i�e W6� ���e �c)c"���  

�_��� :��9*��� �<��@�����: ��6"J�� !'�	^� 9� Ä�	��� @.j A� ��	$X �0 
 9� t� ,�"�	6^� ,-. F
� ¥�-e ���X %2 ���� ·�4 a[( �i�6� k"
 ��	c 	R�[ F$X

2 ��� )�+� �X)6w
 �()w[ ��	c �� >��X ��6"J�� !'�	^� ���� ).�� Ee ,¥�-
 ���y$Jw� ¨)wN+�( k"Jw"� �~$i� 	|���� k"J�� �57 1 9d�	6$c W$J
�� We

 3wi�� 1 	R#Jwe F$wX ���w� �P�4 a[( F$X ��	$�� �-. ,	?–Z� _	wQ 9�− pw~"c( ,
$� ��6"J�� !'�	^� 1 E�	6$�� A� ��	� !	J
�^���C$�� ��)�� a��C] 

  nw¦ 	w\°[ ,u	w$7K� o��	&c E�C$c 	\� F&Ce k"J"� �~$i^� !	J
�^	[
 1 ,��	$7K� 	R*	n7 ��q �0 D-�� )�+� ,	R~$ic �$�� k"J�� �	6
� �	5y7� )*	�
 �w� ¨)wN� k"w
 u	w$7K ���(� ����2 k"J�� ,-? ���y$J^� !	J
�^� 9�&c W�

                                                

{z;  k�)^� �57�;}�]� 
{z{  k�)^� �57�;}�]� 
{z��� �"�	6^� ,-. !	�"6$� )X)� 1 B�	�� ��$��  :� !	�$n^� ,@J� 9��l� ��� � �� t�
 ���	^

 )*	y^� ����� 1 	.�(�(�;}�−;�<� ,�6�� F�.�)e� �d� , 5#�� �X)[ �	\ ,D(	i � ��	4 ��� ,
 ,!��iJ��( FR
+� 1 �%�$
'��{;z−{;;� ,�X��i&
K� ��6�	8� ����� ,;<<{Ã;<<�> ]��$e] 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ١٩٩

� �	5c�� )*	� @� ��¦ 	R*	nwi� 	w����� ��wX�� �wi6X ¥�-w[ ,k"Jw�� ,-. �	6

¨)N+� �. ��	$7K�] 

 E�	6$�� A� ,	? ���y$J^�( k"J"� �~$i^� !	J
�^� p~"c ¥�j E2 D�	5$�(
��C$�� ��)�+ 	���� ,k"J�� !'�	� ���� 1] 

�	�^� �-. �)6$J7 ��6"J�� !'�	^� ���� ����� ���$�(: 

 W$Jw
�� 9� �)57"�"( "f" /wX£ @&$w�( �6"Jw�� �w57 1 9d�	w6$c 
 �J
�^� ,�(���"�" �J
�^�( �(��� /Xr� �~$i� "f" 3"�6$Jc( ,3� ���y$J� 

!	X(%�2(��� u	$7� !	�"�� 1] 

 �J
�^�"�" h$ic ;}< o��	&c �	5c�� TJe( ,�(��� /X£ @� E��)e o�� 
'� @��wc 9� A� �w�	Ce �Jw
�^� 9°[ ,u	$7K� @w� Ew��²�� )6w
 �w
�$� Ew�X 

z=,}$ �	w5y7� )*	w� @w� ��wC$�� �wX)c �wR[ ,Ç	w^� 	w.r2)� f)#l� '�( ,
�	6
+�] 

 �J
�^�"f"  6Jwc ,	w�	��$i� �� T"#�� �6�*( ,�J[	i^� �)�2 TJe( 
 £(	~$X ' �(��� /X£ E��²� )6
 �
�$� 9%��Áz�,}$ 	R*	nw7 �)w6c '�( ,

^	[ ,o0�$"� ��	$7K��	6
+� �	5c�� )*	� @� ��C$�� 	R�q �J
�] 

 W$Jw
�^� kl( �4dy["�"( "f" /wX£ �	6w
� 1 �	w5c�� ���w� 9� 
 1 �	w5y7� ���� %i�e ,���y$J^� �J
�^	e »X( ,�~$i^� �J
�^� k5iX �(���

"$e »X ,-. k5iX %[ ,�~$i^� �J
�^	e »X( ���y$J^� �J
�^� k5iX �	6
+�Ð S L¥] 

 awX)* @w� ,�(��� /X£ �� ��6"
 ���	� ��� ¨�
 W$J
�^� >	�� ���
 !'�	�"� ��
("Swap Dealer "¯�� 	R�[ ��¿: 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٠٠

− �J
�^�"�" 3w7� �)w5i�( )"X�"� E��²�� k�e )6
 ��� z�$ �Jw
�^�( ,
"f" 37� �)5i�( )"X�"� _�� )6
 ��� z�,z<$] 

−�	6
+ �
�$�2 ��^� ���0 �X�� ��"�$Jw^� ��w�6"� �w������ !	X�J$�� 
 ��	~$"� ¡��X��7 �4��e >	b� /Xr"��d��]� 

− 3�"� a5$� �����( ,�X)RQ �X�Jc k� ,!��i
 µd` @&$�( ��6�� ���;}< 
E��)e o��] 

 )6w
 @w� /w65c�� �j°[ ,¹5yic (� k5c�
 ��^� ���0 9� µ�C�
 D-��
z�$ �J
�^� 9°[ ,"�"
 We �)5�� k[�$
  ,3wc��� D-w�� kw��� )6
( �X�J$�� )6

 �	w5c�� )*	w� @w� 3we ��C$$[ ���y$J^� �J
�^�( )"X��� �)5�� �-. @� ��5$Jc(
 )6
 @� /�5y7� �j� 	�� ,�	6
+�z�,z<$ E�C$$w
 ���y$Jw^� �Jw
�^� 9°[ ,

 �)w5�� �-w. @w� ��5$JwX( ,3wc��� D-�� _���� )6
( �X�J$�� )6
 We �)5�� k[�
^�( )"X����	6
+� �	5y7� )*	� @� 3e �	$C$[ �~$i^� �J
�] 

 �ww"�* ��ww^� �ww��0 9� 	iwwl�[� �j�(}¯�� �wwCi�� �ww� )RwwQ�  :;<,z}$ ,
z=,�<$ ,;<$ ,z=,�<$ ,z}$ 9�&�w
 )"X���( W$J
�^� @� E2 ��6l( 9°[ ,
¯�	2: 

 

 

 A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٠١

DM� [%���:z 

 k��� )6
 _���� )6
  D-ww�� �)ww5��
 (� 36[�$wwww

 ,��5$Jwwwwwwwc

 �J
�^�"�" 

 D-�� �)5��
 (� 36[�$ww

 ,��5$Jwwwwwc
 �Jwwwww
�^�

"�" 

 ,��5$JwX 	�
)"X��� 

;<,z} z� z�,z< −;=�}<< +;�;}<< +;}<<< 
z=,�< z� z�,z< +�}<<< −

z<<<<< 
+;}<<< 

;< z� z�,z< −;}<<<< +;;}<<< +;}<<< 
z=,� z� z�,z< +z}<<<< +z�}<<< +;}<<< 
z} z� z�,z< +z<<<<<< −

z<;}<<< 
+;}<<< 

���~^�   +�=�}<< −
=z;}<< 

+z;}<<< 

 

 �Jw
�^� 9� ;��w�"� �wl�5^� F�w��� ,-. �dN @� ¼�d7"�" /0�w4 
 �w��0 @w� tw�&e ²w2� �(�w�� /X£ )6
 1 �"4	 � �	5y7'� ���0 9�( 	�	60�c

 �Jw
�^� 3w$"�� D-w�� �)5�� @� 	��	5$
	e( ,Wc)� /"�� �$�� �	5c�'�"f" ,
#P$e /�	0 �J
��"� �Ji�	e 	�� ,�(��� /X£ �	6
� �	5y7� )*	� ��"f" �w�[ 

 @� ����+� E2 1 	\+ ;�(��� /X£ �	6
� �	5c�� �l ��C$�� @� 	R[�. /���

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٠٢

 @� )�2� '( E0� �)6
 E�C$cz�,z< $ ,!��iw
 µdw` ��� �"�* ������ E��²"�
 �J
��"� �)5�� k[�e 	R��r$�� 9� '�"�"[ 	R�"� k�l  �$��( 	�	��$i^ E0� �5"2 �4)

²2� �e� ³)[ �	�l �i6c] 

 �J
�^� 9� ��6�� �	�^� �4dN("f" �Jw
�^� )*	w� /w"�� �w0 9�&c 
"�" ¥w�j E2 Ee	�� 1( ,�	6
+� �	5c�� )*	� @� 	R*�� 	�X� /��� ¥�j k�( ,

� �w��0 9� �w�( ,²2� �e� /X�5c �i6X 	� ,	�	��$i^ E0� o"2 ³)[ /6�l ��w^
 ,W$Jw
�^� Wwe rw2�)^� 1 '�	wc 	iG�d� �	5y7'� ��e ��6��� A� )�2� /RÂ�

 �J
�^� ��c B��"�" �J
�^� )*	y^ �"�C$^� �. "f" ] 

�9���:−D�� � ����@, ��� : �iw
 Ew�	6$�� A� �)� �(+ �"�	6^� ,-. !)R�
z�=�K 9���	w^� 9�w
�iR^� Ew�	6$"� 	R�X�w�$e >	0 �0( ,> _	wi�� !	w2� ¨�w�
%�$
'�� Bankers trust company E&�. @� 	R"&�. 1 ���6e �"�	6^� ,-. ���( ,

 �$�� �m��6�� ��	c 	R�[ F$X Ee ,FR
É� ��	c 	R�[ ��� j� ,¨)N+� !'�	^� ����
�i�6� ��e	J� �P�4 a[( FR
+� ,-. 	R���] 

^� ,-. ���	^� !	�$n^� ���
�� T�	4 �)� �0(	\pe �"�	6 :" F$wX �w��	�
 9� �� ,)N�� �)#"� !	��[�� %Ri� E2 D��X 9� �� W[)* We �	5c� 	?dN @�
 ,FRw
É� ��� (� FR
 _��+ 	�* �J$� E0+� �� W[)#�� ��� !	��[�� 9�&c

�P�4 �X+ 	�[( 	«	J$�� @&��[ )N�� �)#�� 	��" 

	\pe Ç(��� ��i�� �(�i4 	R[)�( :"� ��)w*+� ��� 	?dN @� ¹X	�X ���	
 ,)wN� FRw
 1 �%�$w
'� �w� �m	� )6Je W6� FR
 1 �%�$
'	e E�$� �m	� )6


                                                

{z}�� �"�	6^� ,-. !	�"6$� )X)� 1 B�	�� ��$��  :9��l� ��� � �� t�
 ���	^� !	�$n^� ,@J� 
 )*	y^� ����� 1 	.�(�(�;�<−;��]� 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٠٣

 1 �%�$w
'� t� 1 �m	� )6Je (� �5"$� FR
� !���� �� �m	6�� �	6
� ��X	��2
¨)N� ���� �X� �� ��m	[ )6J2 FR
+�"] 

 W�e	J�� W5X)6$�� �dN @� W$X(" @w� ��i�� �-. 1 á	
� �� F.� 9�
 (� FRJwe aw"6$X �wm	� )6Jwe E0+� �� W[)#�� ��� !	��[�� 9�&c 9� !'�	^�

	�X� /e	` )6
 (� FR
+� ��� (� ���	� ���(� �G5�"] 

 ���(� �wG5C^ 	w�	� �)X�w� 9� ��w[� �j� FR
+� !'�	� ���c 	ii&�X(
 >	� )X�� k� ���	� ��� ¨)�� ���	� �w� 	R�[ a5c� ,!'�	� ��
( aX)* @� )N�Ð

 @� 3� 	� ¹�X 9� �� ,���"�� )6J� 	�[( !	6[� @� 3�"� 	� �G5C^� )X�� k[�X 9�
 ��^ 	�[( !	6[�Standard and Poor (S&P)500 >�J� ,��w¿ ��	w. 	wRi� 

��
���] 

¯�� �X�� Fc �0(: 

−. f	JC"� v	
p2 3�"� a5$^� ·"^� 9� �)5e �z<�'(� 9��"� ] 

− �iJ�� >	X� ��� 9�{�<	��X ] 

−��^ 	�[( ¹���( ���"�� )6J� 	�[( k[��� 9� S&P �>�J ��	w?� 3i� 
 @&��(<,z<]% 

− �w�� ��w� �w"�* )RQ� �`d` E2 @&$�( �	�C$
'� �X���c �X�� k#�	e(
���	^�] 

 ·"^� �m��� TJC$
 �	�C$
� �X�	c E2 1 37� µ�C�
 D-�� 3w�"� a5$^�
�z<�'(� 9��"�  ���w� aw[( ·"^� �-. �m��� TJ�( ,���"�� )6
 a[( S&P ,

��� �m��� @� )�2� ���"�� �m��� /7	2 �j°[ ,%Ri�e �7�	�� ��6c( S&P �)5�� 9°[ ,

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٠٤

��w�e ¹w���( ���"�	we k[�w�� �)w0 D-w�� �G5C^� )X�� 3"�C$�
 @X�m	6�� We 

S&P^� T�	4 9°[ �&6��( , /w7	2 �j� �)w5�� @w� ���5$Jw� 9�&�w
 �-. �G5C
��w� �wm��� @w� E0� ���"�� �m��� S&P, �X�	wc Ew2 1 µ�w� �w�"�6�� ,-w.( 

���	^� ��� ��� �"�* �	�C$
�] 

��,�;:−�$���
;<� �<��@�� ���: 

 ,	R$
��� /�
 �$�� �	�$N'� ���� We ��(�r� �. 	R$���� 1 �"�	6^� ,-.
!'�	^� We(	? W��	�� !	5X)6c 1 	Cl�( ¥�j �Â( ,��m	5�� )6
 �� : 

	R[)� ��[ Reilly : " ��N�w"� 	w��r$�� ���( a � 	R"�	  �#6c ���6�� ,-.
	�J� 	? T�c��� F$X �(�� 	�[( ��m	5�� )6
 �� ���	� 1"] 

9�ct� !)e(� 	R[)�( :" ��)w*+� �w�� �iw� �w$��( W[)* We ��� 	\pe
"^�D�n" a � –3�"� 	��r$�� ���(− �(�we E�$J^� 1 �i�6� ���	� 1 ��N�"� 
^� km	w�� A� k[�X �X�	�$N'� ���	^� ��� ER$J� 1 	? T�c��� Fc �$�� ���	� Ånwi�

��6�� ��	�$N'� @�` E��X 	�X�6c"] 

 �	w�$N'� �w�� �	w6� 	wR�[ >rw$"c �w�X)* a[( ¨)Â !'�	^� ,-.("@w�`  
3��7 ,3c�� ,�	�$N'�]]]" 	6� ��m	5�� )6
 �� ���	^� ��� �	6�(] 

 	R���y$w
� D)s( ,��m	5�� �	6
� )*	� @� ��C$�� �. ���6�� ,-. ��.(
" t� 1 ��m	5�� )6
 1 ��"�$J� !�tPc �X� @� a"��	e )6nc �$�� !	J
�^� E0 @�

��m	5�� �	6
� )*	� D)X�� E0 @� �-2( 	R 	4 ��w�c �w$�� !¾nwi^� 9� ¥�j ;

                                                

{z��� �"�	6^� ,-. !	�"6$� )X)� 1 B�	�� ��$��  : ���	^� !	�$n^� ,@J� 9��l� ��� � �� t�

 )*	y^� ����� 1 	.�(�(�;�=−;�{]� 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٠٥

 ªw0+� � � ��� _�� A� p~"c �0( ,��m	5�� �	6
� �	5c�' %m�� �l)� >�6� )6Je
�J�	e  �JX 	� (� ��m	5"�o Cap

��� 	wy^� Fw~� Ew�"�$� @w&� �w� Ew0� A� �)*
6X D-��(,� ,��wm	5�� �	6w
� kw5c)c %iw�� ��	�N 9��e)P�� f	$&�� ]]]]]]]]]]]]]]]] ,
 ¨)X(� 9� 9��e)P�� f	$&��52 dX�e �6c �X�	�$N'� ���	^� ª0+� a � ��� _��� �
��m	5"�"��	] 

Wi`� W��7 A� �X�	�$N'� !'�	^� ��i$c(: 

[% � \J��: 6����� ����@,: 9�w&c( ,�w��	^� 1 /we	` )6
 k[� 1 a � �. 
` ��m	[ )6
 _��pe ��r$"� 	|���� ,W$iX�� W$J
�� We ¨)wN+�( ,	wRiX� �� /e	

 ��wm	[ )6w
 _��� /w�r$�� �w$�� �Jw
�^� >��$[ ,>�6� ��m	[ )6
 v	
� �� ��r$"�
 9�&c( ,>�6^�( /e	��� ��m	5�� D)6
 We ���	^� _�)�� 1 �	�$N'� a� _��e >�6�
 ¥w�j Ewe	�� 1 ¹w�c( ,aw � �-? �6m	�� /e	` ��m	[ )6Je ��r$"^� ��7	��� �J
�^�L

�	�$N'� @�`] 

 _�)�°e >��c( 	.�	�$N� �	�$N'� a  �&�	^� �J
�^� 	R�[ v�	� �$�� ��	 �(
 ,/we	��� ��wm	5�� )6J� 	.£(	Â( ���6^� ��m	5�� �	6
� �	5c�� ��	� �. ;���	^� ���
 ��m	5�� )6
 E�C$e aC"� �6m	�� �J
�^� >��c( ,/e	��� ��m	5�� )6Je k[��	e >��$[

 >�6^� ���6^� ��m	5�� �	6
� �	5y7� ��	� 1 	�� ,�	�$N'� @�` @� ��	5$
'� Ee	��

                                                

{z� " ��m	5"�  ª0+� � � ����CAP �dN @� a[��X D-��( W[)* We ��� �. W[)#�� ��� 3�� �.(
��6"� km	�� � )N�� �)#"� k[�X 9� �����6�� D�n� � ae	J�� /e	��� )6J��( >�6^� ��m	5�� )6
 We �)5��

 km	�� A� k[�X ��6�� D�n� 9°[ Ee	�^� 1( ,�X�Jc E2 �i� ��6�� ��� ���* /e	` W6� ����� �� ,�X��
��6�� _	n7� �i� 	�X�6c "� �� t�
)*	y^� ����� 1 	.�(�( ���	^� !	�$n^� ,@J� 9��l� ��� ³ ;=<]  

{z=  )*	y^� ����� 1 	.�(�( ���	^� !	�$n^� ,@J� 9��l� ��� � �� t�
�;�= −;��]� 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٠٦

 ,>�w6^� ��wm	5�� )6
 k[�e ��r$"�  �c( 	R�� v�	� @� aC"� �&�	^� �J
�^� 9°[
�	�$N'� @�` @� ��	5$
'� Ee	�� /e	��� ��m	5�� )6
 k[� ¨)N+� E�C$c(] 

^�_�� \J�� :���	�� ����@, : � �. ,-w.( ,�w��	^� 1 /we	` @�` ¹0 1 a
 A(+� �wR8� ,Ww$im�� Ww$R� Wwe ��6c Ee ,W$iX�� W$J
�� We 9�&c ' �"�	6^�
 )6w
 Ewe	�� 1 	wRiX� /w#�� �w�7	��� �R8�( ,	RiX� �� /e	` ��m	[ )6
 @� ��5$JcL

�wR8� >�w�c ,�w��6^� ��wm	5�� �	6w
� �	5y7� )*	� D�	5$�( ,>�6� ��m	[ �w�7	��� 
 @� ��m	5�� )6
 �� ���	� ��� 1 �	�$N'� a� _��e >�6� ��m	[ )6
 @� ���5$J^�
 �	�$N'� a� 9°[ k[���� ���	� �&� ��( ,	? 36[�c �	�$N� @�` Ee	�� A(+� �R8�
 �R8� >��c B�� ,���6^� ��m	5�� �	6
� �	5y7� ��	� 1 E�6$JX ¹e	��� ���	� 1

C"� �&�	^� 9�&c( ,/e	��� ��m	5�� )6
 a[( �� 	��m	[ ¹0( 	R�� �%6$
	e 	i. a
 awC"� �w6m	�� �wR8� >r$"c( ,	R$Ci� �$�� 	Rl()0 �� E0� 	�	e�� !�	5c �0 ¥�-e
 @�` @� 	��	5$
� Ee	�� E0� 	�	e�� �i6X 	� >�6� ��m	[ )6
 a[( �� 	e�+� -Npe

	6
� 1 �	5c�� E�� �j� 	�� ,�	�$N'� @w� awC"� �&�	^� �R8� 9°[ ,���6^� ��m	5�� �
 ,²w2� 	wCe� a�¿ �R[ ,>�6^� ��m	5�� )6
 a[( �� 	R�	e�� ¹�$
( 	R�� v�	�
 @w� 	��	5$
� Ee	�� /e	��� ��m	5�� )6
 a[( �� 	R�	e�� aC"� �6m	�� �R8� -Npc(

�	�$N'� @�` ] 
A

ll 
R

ig
ht

s 
R

es
er

ve
d 

- 
L

ib
ra

ry
 o

f 
U

ni
ve

rs
ity

 o
f 

Jo
rd

an
 -

 C
en

te
r 

 o
f 

T
he

si
s 

D
ep

os
it



www.manaraa.com

 ٢٠٧

^�_�� f*Z�� :���	� ����� ;�<��@�� �	�: 
 �w� 	w.).�� 1 >��c 	\� '� 	?	&Q� �d$N�( ,!'�	^� ���� ��ic F��
 �w
�����( ,3we	e 1 ¥w�j E��w5c Fwc �w0( ,30�	5c 	R"�� 1 �	&c ' ,���( v	
�

��c�� �	i6�� �n0	i� ��$6c !'�	^� ���6� ��R�5��: 

[% � \�5��:−������� 6��% ����@�� �	� : 

'�	^� ���� /J�� �()w5�� 1 ¥�j �~$X( ,�)*	y�"� 	6�e '� 	R"�� 1 !
 ,-w.( ,)wN�� 	wRi� ��5$JwX( �w�6�� ��)w*� @� T7	� 	R"�C$J�
 �$�� �X)6J��
 �	6w
� (� !dw�6�� �� �	6w
� 1 !�twPc µ(�w� @w� h$ic �X)6J�� �()5��

FR
+�( k"J�� �	6
� (� ��m	5��] 

!	�$n^� ���� @� 	.tP2 !'�	^� ����( ��� 3��¿ 	� ,�X)54 ���� �. 
 /Jw�� �wR[ ,g	w��� �)#�� 	R"�C$�
 �$�� ��	Jb� 3i�� �. �e� @� ��6�� ��)*�
 (� 	wR"�� �X)X @^ �)*	y^� 	\���� ���� �. Ee ,������ �6"
 �� �60�( �����

	Ri� x"y$��] 

k�c ������ ���� 	\�( ,��d
K� 3�5�� 1 ���6�� �6�* 9	�e a
 �0( �w� 
 1 �	w � �w. %w2 �X)6Jw�� �X�Jw$�	e �R$ic �Xr�� ����� /J��( ,k[	i^� (� 9	��+�

���	^� !	�$n^� ����] 

 ,	wR���7� ow"$y�e !'�	^� ���6� B�	�� 3��c)X D-�� �R�5�� o��&$�	[
 ��wm	5�� )6w
( ���� )6Je �	c�� 	? �$�� �)*	y^� ,-. ,�)*	y�"� k�e ���� 	\�Á

� )6
( �w���� ��wC^� �w. �twN+� ,-w. �	6w
� 1 ¡)C$�� 9�&X( ,�6"J��( FRJ�
)N�� 	R"�C$X( ��6�� ��)*� ��� 	.��5$JX �$�� �)*	y^�] 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٠٨

 ���7 k�e 	\pe !'�	^� ���� ���7� ¹6e 9%�"
 �� ¡�	� ��$2��� o�2 �0(H
�$2�w�� ���X ,3���ie 	e)�� ¥�-e EN��[ ,E��p$��( El	5$�� k� ,���ie ow��&c 1 �

��m	5�� )6
 �� !'�	^� :" �w0 %w2 ,�()��� �m��[ We /J�� ���	^� 9� ���� �(
 �� ��m	5�� ��6�e ���X ,���i�� @� >�"6� ����� We �. %7�( ,ae	J�� t6$�� 3|�XO
 �	6w
� A� )Gi�	we ,�X�� F$X %7�( ,�0	6$�� /0( >�"6� t� )N� �����e ,��� ·"�

	5�����	^� _�)�K ��C^� /0��� 1 ��m	J�� ��m ] 1 ¥w�j 9	2 ,¥�-2 )�+� 9	2 �j�(
3���ie 	e)�� ¥�j EN�[ ,E��p$��( El	5$�� k� ,���ie ���7 k�e ������ 3$���� : 	e�

 ���( �i� @� ���i�� /7	2 �j� �¬�Ji�� 	e�( E�5�����w��( �"�� @� D�� 	we� (� ,
��i�� /7	2 �j� ��[ �¬�Ji�� W5"$� WJi� @� ��W$"�� @� D��"��
 ow��&c 1( ,
FR
+� �m��� �� !'�	^� :" �w��	^ ��� 3$���� 1 �. FR
+� �m��� ���	� ���

 '� 	.��w0 F"6X ' B�� ,�0	6$�� �i� ���i�� ����� ��	R�( ,E��p$�� k� ���ie ���7
�"� 9�&X 	� �� _	ie ,���	^� _�)�K ��C^� /0��� 1 1 FRw
+� �� �m	6�� ��6� 3

/0��� ¥�j"���] 

 	e)�� 	R"N��[ ��ie ��7 ���	� @� /J�� ��pJ^� ,-. 9� B�	"� )RGX D-��(
 1 /w�X D-w�� 9� �w~7 ;3w��� �w�6�� �R$iX 	� A� )Gi�	[ ,�¬�Ji��( El	5$�� 3���ie

+ ��6�� F�0� �$�� �)*	y^� ���0 ���� � 1 �.( �)5�� ���0 �. ��-��_��$e� 	R"�] 

 ,3wi� �w�6�� 1)w* ��� 	R6[�X ;�6"
 �)*	y^� 	R�[ !-¦� !'�	^� ���6[Ð
 k[���� �)#�� �X�� F&� �$�� �. �	6
+� 1 tP$�� �2)� ,	Â�( ,)N�� 	R"�C$X(

E�C$^� �)#��(] 

                                                

{z� ,��	6^� ���	^� ���
+� 1 E�	6$�� >	&�� ,9%�"
 �� ¡�	� �;Ãzz<�]� 
{;< k�)^� �57� ;Ãzz;�]� 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٠٩

^�_�� \�5�� : �<��@�� ���% �5��%"�*$���"�Om� ���5&��% : 

^� ��
( �5��( >��c �w�6�� ��)w*� !	w�� We a�[�$�� �� 	
	
� !'�	
 37%wl ,3$*	w
�e )"X�w�� >�w�X 9� �w6e 	wR�[ ��n X( ,!'�	^� ��� ��	0� 9%��S wS
 �w� 	��r� 9�&X 3[�)*� ��� @� ��6�� 1 k�X �dN� Dp[ ,��6�� ��)*� !	��r$�'

 1 W[)w#�� d&� @�	l( E[	2 ��
��	[ ,3$�#Pc !'�	^� ��
( ,!'�	w^� �w��
 �i�7p�* 1 9�&X 	R�"� >��^� 9°[ ;)�2� ��0���� !'�	^� ���� �i� ��4	b� ,-.(V M S

��6�� 1 	R�"� a5$^� !	��r$�'� a��� @�] 

 3� Ee ,3�is �e� 9(� om	���� ,-« >��X ' ��
��� 9� 1 �)X �	&QK� @&�S LV
�w�� �-w. 9	w2 9�(  $� ,3���X ��� E2 1 3"N� �w���e 3w�cpX ' 3"�w¿ D-w�� EN

 @w� h$wic �w$�� �	6w
+� �()w[ @w� ,��5$JwX Ewe ,�w�6�� ��)*� 	R���X ���#��
 �wi� ��wR6�( �()w6� ¥w�j 9� t� ;��6�� 1 ���C^� ��m	5�� �	6
� 1 �d$N'�

	*� �(�^	2 	[)� �()6^� 9� ���	���( ,!'�	^� ���� 1 W"�	6$^�] 

����� �4dy[ �� 9 ¥w�j( ,!'�	w^� ��w�� 1 a�C$� )�pe ��	5&�� ��G
	R#�
( �5��( 1 �J~$�] 

_	R�5�� We 36i� �� a5$� )�� )�pe ��	5&��(��� 1 F��tw6c !��w6c �w0( ,
9� Ewm	0 @w�[ ,)�pwe �w�	5&�� FX)w� 1 FR$�"2 /6�$�� 3"�+ D-�� ¡��^� 9	�e :

" 	R�[ E68� ���Q�( ,�²$�� ���� @� ��	5&�� tw� 9	w&[ 	wR$���� @w� 	w? u)w�

                                                

{;zJ^� ,ÓNÌ��  ���z}Ãzz�� �X�i?� ¨(	$5�� ,��Ã��}� �()5�� ,1�)��� ,�{Ã;�� −;�}� ,
 E�"8� T.��� ,f	# ��}Ãzz{� E�"N �$y^ E�"2K�( u	$�� ,���^� ,��Ã}{� �iP^� ,����0 @e� ,

��Ã�z�]� 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢١٠

rm	�"��� 	wRi� ��w6�� -N�( Z� 3�( 	« ���X �$�� f)��� f	e @� ��	5&�� 9�( ,
Ew*	�	e �%"� d2�( 	$C
 �6X��� ��w�e @w� �w�6�� t�wX �w�	5&�� 1 )w�+� 9�( ,©

�)P�����	657 )� �)0 	R$���� 1 )�pe ��	5&�� 9�( ,H��� @X��� ¨�� �j� E�5&�� 9°[ ,H
^� @�E68� @� -N� 	� ��	X£ k� ¨�� 	� E��e 3�"� k�)X 37°[ 9���] 

�	� 3Xr7 ��$2��� �(	� �0(��� �)w6e >	w�[ ,)�pe ��	5&�� ��l�� �n0	i� 
 D�)�� �dN A� x"N( ,	R$n0	i�e >	0( ,��pJ^� ,-. ��)� �� _%"6�� !''�$
�

�n0	i�( )G7 T�"�c �~�$7 9	2 9�( 3X�� 9� t� ,3�"� a5$^� ,��l�^� !	�"6$^ ���� 
 ¹w�7 A� 3w$| 3�( ��$2��� 9�  5§ '( ,_%"6�� ,)#
 D-�� �	5c'� >	�� o�X '
 ,-w. �	wR$7� >�w� ��� c �w�(  w$� 3w7� ���� �( ,_	R�5�� 	R0	
 �$�� !	2��^�L © S wS
 ' 	wR$���� 1 !d�w"6$��( ,���� � E����� �.( %m	0  �X �	5c'� 9� '� !	2��^�

c !	l���� 3���c ��7	&�� k� �-. ,3� 	R���c 9�&c 9� (�6 ,)wN� 	wR���c ��$2���
� �e	�K�(i3�"� a5$^� ��m+� D�� k� a[��$X %e 	R] 

Y��_�� \�5�� :6d����% �%�	�� �� ��d�5�� �9� �x
��: 

 �d$wN� �w� _%w"6�� ¥w�j �w2� �X�e� ��m	[ km�����( �()��� �� ��m	5��
�( F.�	��� @w� -wQ 9�( ,������ !	¬�?�( ��R�5�� k�	~^� ¥�j !)0�( ,F«�	n

                                                

{;; �	�$0'�( �	^� 1 ��	6� ��R�[ 	X	�0 ,�	� 3Xr7 �;=�]� 
{;{ E�"8� T.��� ,f	# � ��Ã{�z�, E�"N �$� � ,Ú)b� �}Ã��� E�"2K�( u	$�� ,���^� ,
��Ã}{]� 

{;� >	& � �5� � 1 >	&�+�( 9	�cK� ,á	5�� ��	�� ���	�� �� �zÃz;z]� 
{;} >	& � �5� � 1 >	&�+�( 9	�cK� ,á	5�� ��	�� ���	�� �� �zÃz;z� �iP^� ,����0 @e� ,
��Ã;z�]� 

{;�[ 	X	�0 ,�	� 3Xr7  9%��� �� )�+� -N� £��� ¨�� ,�	�$0'�( �	^� 1 ��	6� ��R��;=z−{z�]� 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢١١

 �w�.	� 9	w�e 1 �)w�c �w0( ,�X�w�$��( �2dR$
'� �)��� We 3�X)5$e ¥�j 1 -Q
 	i2� ��m	5�� )6
 ��$6c 	\� ,	.���� o"$� 	« F$c �$�� ��m�)�K� �)#��( !'�	^�

� ��� 	R"�C$�
 �$�� F���� f	J� 1 	i�2� �w��0 E�� tN+� 1 �$��( ,��6�� ��)*
 	w�	G7 kwm�����( �()w��� �w� ��m	5�� )6
 >	G7 >��	�( ,�0	6$�� ��l�� �)*	y^�
 ��)w*� !	�C$Jw� �X�� 1 ���� 3���y$
� >��( 3e	i$�� T����� 9°[ ,	�)� 	X�e�

b� !d�	6� 3e F&� 	�"�	6c ��	�6� (� �"�
( �"�X ' >�) � 9+ ;��6��S ���( ,a"
 �i�� )�+ '	�$�� >�) � f	i$�� f�"#^	[ ,!	��r$�'�( ��� � 3�[( �� Z� �w4

F"
( 3�"� :",�i$�	[ 3i� F&$�\ 	�"��� �w� �wie 	� 9� 	�� �)�^� E4+� 9+( ;S
 F�w~� ���dw
K� �w��	^� !	Jw
�^�( W���w�� �w� 	w��r� 9	2 ,E*	e �R[ E*	e

 	R�[ �$�� Em	
��� !��	&$e'� 1 >	&$�'�( !d�	6$�� _�)��( ,��"� �)[	
 �5�	�
3���	6c( 3�	&�� k� 	�Q%$� ��"� 	�[��� 9	2 	� A�] 

6����� \�5�� :0|�� ? N�Om
��: 

 �w"�6�� �w� Ew��� ��6�� 1 ��X��( ,�"�6�� �� ���	^� 1 	�"� ¥�j )RGX
�0 @�( ,D��5�� (� E�	6�� ��6�� �X D-�� 1 ¹e	w�$�� 9� ;��)w�$^� >dw
K� �w��

 3w$5�	� �w6c( ,3w$��$� �w� k�� F$� )�� ��e ��X ��[��� �"�	6^� _�)��( ����
 f	e A� EN�� ²2� ,£(	Â("	e)��" r� Z� 9j� D-��( ,���6�� 1 �	J5�� ).	G� �Q� 

�0 1 3w".� f)Ce E�( 3w�X��m���}��|��{��z���y��x��w��v��u

�¡������~«��ª��©��¨��§���¦��¥��¤��£��¢������������¬��°��¯��®��

                                                

{;� F"J� ��C4 ,F"J� ��Ãz=;��F0� , :z{{� ¡)c( F"
( 3�"� Z� �4 ,t0�c f	e ,Em	�5�� f	$2 ,
3��� ��(¸ ' %� 3���
 �	�2�] 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢١٢

��¸��¶��µ��´���³��²���±l ��	 �6X ���� 1 E��p$�� �-R[ ,
 �w� !'�	w^� 	wRi� �$��( !'�	^� ���� 1 �6�$~^� !���GC^� @� )N� ���G�

�"�6��] 

�,�b� \�5�� :NO� 0W �	� 6, ^� 0W �	� \x
O�: 

 ���	^� ��� 1 ��� k� E�	� �� ��� ,@X��� We �%$�� ��` ;�"�6�� ��
�$X( ,3�[ ��n� E�� ��� dw2 1 %Riw�� 	w| @X�w0	6�� 9�w&e �%$w�'� �-. r

 g�� ��w�� D�w�� 1 	w��j �w. ��w�	e ���w�^� ·w"^� �w��0 9�( ,@X��6��
¹6e �n0	i� �� E�� �%$�'� �-? ��R�5�� �
�����( ,E���(S V M L �$�� ��R�5�� ����� 

$nc �0¯�	2 �.( ,����� ,-« 3: 

/:−�	� ? �	� P��j� : �i6�c 9� �� D��� ¥6�e� 3�	�� _)^� ���X 9p2 
 ��wRI 	wR6i�e �	w0 E�	6$�� 1 �P���� ,-.( ,�-&.( ,	R�7)��c 9� �� (� ,¥l��

��5i � @� _%"6����
��6[	n��( ����"e	i �( ���W$�54 A� 	?¾�[ , ��w�X ,��5w4 1 
����0 @e� :"E�� �-.  i6� 1 9	2 	� E2 �-&.( : 9� �w� ,-w. D��� ¥$6e ���X 9�

 9� �w� (� ,¡)w�À� 9� �w� (� ,¡��� �i6�c 9� �� (� ,�-&e ¨)N+� D��� ¥6�e�
 3w"2 �-R[ �-. �C7( ,�$ie� ¥�(£� 9� �� (� ¥$ie� �i�(rc 9� �� (� ,�-2 g)��c

��X '"���NpX �( , �tw�2 ��w4 FRiw� !)`� Ee ,30d*� ��  i6^� �-« ��&�	^� -S
                                                

{;=���
 ���X�� ,�)���� :;�= −;��� 
{;� �X�)�� T�7 ,�6"Xr�� ��Ã���]� 
{{< >+� ,�6[	n�� �{Ã{� �(�{Ã�}� ���~^� ,D(�i�� ,��Ã�z;� u	$C^� �5� ,����?� ,��Ã;�� −
;�}]� 
{{z �	i��� �	n2 ,¯�R�� �{Ã;zz� �iP^� ,����0 @e� ,��Ãz�z �(��Ã;zz]� 
{{; �iP^� ,����0 @e� ��Ãz�z]� 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢١٣

��� 1 ��� ���Q� 	R�[ �(£	�����  i6� ��� ��� 1 ��� ���Q� 9�2 A� �[	l°[ ,
 	w� 	wR�[ ��� ��� 1 ��� ���Q� 9� �. )N� �)[ �G�d� @&�X ,3$�)� �� 	�5$�

 µ�¿ 	^ 	[dN ,���( /0( 1 @X��6�� ��	0� �� ��X�"�6�� �� ���	^� 1] 

{:−"���� 6�� : 3w�[ >rw$"X D-w�� ;_	w[��� kw�e kw� ����w�� ,-. �$"c �0 
�wX	i6�� 1 _	w� ,W6� E�� 1 @���� 3��� �	�� �j� km	"� �6"J�� W� ��	�°e D�n^� :

" �w0( ,Ç� Ww6�� k[�wc ¥wi�` ¥w��� /w6[� 9� g� �w� �-&e @X��� �-. ¥i� /6eH
[ v	i�� o"$N� �w.( >	w&�+� ¹w6e ���5� �rm	� 	6�e ,�"6� �i0)�
 �X	n�( ,3�

3��� ��	C"� v	i�� We �	$6^� �. 	� �� �?�( k��� 9(� 3e �	5$7'�"��� ��` 9� t� ,
¯�� 1 	?	I� @&�X ,_	[��� k�e( �"�6�� �� ���	^� We 	0()[: 

*�6c �i6X 	� ,	Ri�6e �6"J�� �	��� ��$6X _	[��� k�e �w��	^� �w�� 1 %i�e ,	Ri
 ,	wRi�� /J�� 	\� '� ;	RJ57 �. d��( d�	� 	R�"� �0	6$^� �"�6�� ���0 /7	2 9�(

�i�6$� /J��( ��-�� 1 �$e	` E��� ��6�� 1 ���C^� �"�6�	[] 

* tw� �-.( ,�(+� ��6�� 1 ���[�^� ·"^� ���0 �57 ��	�� ��$6X _	[��� k�e
��	^� 1 ²$6�Ew��� ��w�� )6J[ ,�"�6�� �� � (� EX�w$�� )6w
 �[	wl°e ��w¿ 

3�J�!(	5c %Ri�[ g�� ���� )6
 @� ] 

* ,�w7�	�^� Ew� !'�	w^� �dye !d�6�� 1 ' k"J�� 1 D)s _	[��� k�e
��X�� �"�6�	e ��$� �R[] 

                                                

{{{ �7(�^� ,9�iC
 �{Ãz��]� 
{{� �X��?� � �X	i6�� ,¯)e	�� ��Ã;{�� , �	$y^� ���� �� �	$C^� �� ,@X�e	� @e� )G7�(�;Ã{{�]� 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢١٤

*c'� %i�e ,/0��� �57 1 @X��� ��	0� ��$6c �"�6�� �� ���	^� D-w�� �	w5
 �w�6�� ��)*� ��+ ��r"� ������ �. Ee ,��6�� F&� -NpX ' ,_	[��� k�e 1 9�&X

D�n^� �.(] 

HO:−�	5Q ? A�
	5Q : A� _	wR�5�� �wi� 	|	i6� k�)X ��54 1 9	$�5��� 
 @� F�� ��54 1 W$�5��� 9� ��5i � D�� W� 1 ,)�2+� D�� �.( �6�e 1 W$6���

e 1 W$6��� we 3�"� �"#4� 	� A� 	���� 	.	i6� �(�X( �6�" ���w6$^� ���6�� �%$��
����( ��54 1"���] 

:−�6�e 1 9	$6���  : x"N( ,�	� 3Xr7 ��$2��� BC�	e ��pJ^� ,-. �)[� �0(
�. ,�"�	6^� ,-? 9	6� ��7%` �()2j �0 _	R�5�� 9� A� _�)�$
� �6eÁ: 

�(+�  i6^� :" km	�� ���X 9�D�n�"� : ���7 F.��� ��6e f���� �-. ¥$6eS
¨�Q� Wi���� Dpe W6X 9� t� @� D�n^� E��[ ,�i
 A� �¬�J7 @X�6e (�© S ] �-w&.
F.t�( 3���0 ��� 1 �6[	n��( �	C
�( D�����( �5�i� �e�( ¥�	� ,Ì["���] 

g	���  i6^� :"���X 9� :[�w4�� �	nwe (� ���7 �	iX�e ,-. ¥$6"
 �i6e A� �
�-2 E�� ]W�6c t� @� Wi���� ��pe k��� 3�r� �0 37� �� 9	0�5X( ] tJw5$�� �-.(

p*�^� 1 ¥�	� >	�¶�"���] 

B�	���  i6^� :")N� E�)�� ���X 9� : �wi6�c 9� �� �-&e �-. g	$Je ¥$6e
�-&e ¡��� ]¡�i� Ç T�( ,D�i� ¥� T�( �j°[ D� ] ��5i �( �"e	i � tJ5c �.( 

                                                

{{} �	�$0'�( �	^� 1 ��	6� ��R�[ 	X	�0 ,�	� 3Xr7 �z=;]� 
{{� ae	J�� k�)^� �z�{]� 
{{� k�)^� �57 �z�}]� 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢١٥

3� )N� ��0 1 �6[	n��("��	] 

ke�)��  i6^� :" �w0 37� �� ,W5"$� Wi��e W$6"
 E�)�� @� E�)�� k�X 9�
>r$"X %q� )Gi�"[ ,W$6��� ¨��� 3$�r� ]��&�%"� �)6�� @e� º	��� 3J7 �0("��
] 

��	b�  i6^� :"���X 9� : 	q�wQ� 9� �w� ,�i
 A� �m%e �6"J�� ,-. ¥6�e�
 ¥i���	� W7%�e ]�i�6�� k�e �57 �.( ] 1 W$6�"� F���� @e�( ����c @e� tJ5c �.(
�6�e"���] 

v�	J��  i6^� :")N� E�� ���X 9� : ���7 ��7d5�� �6"J�� �Q� (� ,Ç �Q�
3e 	R$X�Q� %e (� ,�-&e ]E�� A� �-&e �i� 	R6e( ] ��w� 	w� kw�e /w� EN�� ¥�j(

¡�i�"���] 

ke	J��  i6^� :"3� ���X 9� : 	w« �wi�#6c 9� �w� t7	w7� ��w6e �-w. ¥w$6e
F.��� �-2 	R[� ] �we�( �	Cw
�( �w��( �w5�i� �e�( �6[	n�� ;_	R�5�� )�2� �	�[

��` :�6�e 1 W$6�e f	e @� �-."���] 

@�	���  i6^� :" Ew�+� Ew� �j°w[ ,)RQ A� �#i� r�50 1 ��	iX� 35"JX 9� �.S SL © L
�	0 �#i 	e 3�	*( :@Xrw�5�e @X)RwQ A� �w� ¥� D-�� r�5��� �i6eH ] ¥w�j �	�w[

                                                

{{=�C5���( k�)^� �57 ] 
{{� k�)^� �57 �z��]� 
{�< k�)^� �57 �z�=]� 
{�z�C5���( k�)^� �57 ] 
{�; k�)^� �57 �z��]� 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢١٦

�(+� �w.( ,%RJw2(� 3��� �t[ ,�(+� �� EN� �0 g	��� k��� 9+ ;�6�e 1 W$6�eÐ ]
 1 �-2�@iJ�� � �9d
� @e'"���] 

 >� �w6�e 1 Ww$6���  wi6� �wX�� 1 	wR"2 !�tJw5$�� ,-. !��$�� _��
(
 /�)*( 	R�6e /C��S © S �w"�6�� �� ���	^� 	R�[ EN�c ' 	R"�� 1 	\°[ ;¨)N+�

 9(� %R�w[ �)w5$��( 	w6�I %w« >�rw$�'� k� 	6� @X��� _�)�� @� �"�	6^� ,-. 1 	^
��	R�] 

:−���6�� �%$��  : �)6$�� E�	6$�� 1 ������ ,-? _	R�5�� �(	ic @� ��R6^�
 �%$�	2 3� o�	� ��� k� 	� ��� �%$�' �)0( �2�( ��	�� k� (� ,��( k�e

�-&.(]]]]] ��� ;�w��� �( �w�.	^� �57 @� @X��� �%$�� @� 9��"&$X F.�Â '( ,
 �	w � �w. %2 �6�e 1 W$6���  i6� �%$�'� �-. �� a#iX '( d�� W$6�e �%$�	2

�"�6�� �� ���	^� ��� 1] 

Wwe �%$w�'� @� ��i�� �-. 9� ����� �4dN( �wi� 	w[()6� ��w� ��w�6�� 
 ,-w. hX)w¦ kwi� �()w[ 	R�[ �[()6^� ����� @� 3e 3$nc �0 	� We( 3i�e( ,_	R�5��

	R�"� �"�	6^�] 

�� �%$�'�(D- g� �� �w�� �%$w�� E�nwX �"�6�� �� !'�	^� 3e £	$� 
_�£�Â_ rm	w� ��� �%$�� �R[ ,E��� ��  ��� k� −�£�wÂ− ,>)w� �w�� kw� 
�( W"�	6$^� 9+ ;3e k�$�� �j� rm	8� ��6�� �� >)C^� ��6�� )`� BC� Em	* @� ��

 �� !'�	^� 1�� ���� ��� FR�i6X ' �"�6��E�	6 ���� ��� FR�i6X 	� ���e 

                                                

{�{ k�)^� �57 �z=<]� 
{�� �	�$0'�( �	^� 1 ��	6� ��R�[ 	X	�0 ,�	� 3Xr7 �;��−;��]� 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢١٧

 	w.).�� �w$�� E�	6$�� ���4 @� 	i�)¦ @X��6�� We E�5�� ��(	� 9� %2 ,E���
����( ���� @X��6�� E6�] 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢١٨

��(����� \�5 :�<��@�� �	� D&U: 

�)6�� �-. �6e B�	"� )RGX D-�� 	w^ ;	wR���7pe !'�	^� ���� ��)� �. 
��c�� !���GC^� @� 	R�[: 

*�0	6$�� 	R�"� F$X �6"
 �)*	y^� j	¦�] 

*!'�	^� ��
( �5��( 1 )�pe ��	5&�� ��G� >	�0] 

* km�����( �()��� �� ��m	5�� )6
 �%$�����6�� ,-. 3e F&� ��	�6�] 

*	e)�� W� �.( ���� 1  E��p$��] 

*� ��� �%$��3i� 3�	�57� >��( rm	� ��� k� >)] 

6����� \�5�� :P=��� ����@
�� �%�	�����: 

 ��0 ,�X�e)�� ¡�i�� k� 	R"�	6c 1 ���d
K� ¡�i�� 	R��� !p8 �"�	6^� ,-.
�6e 	\	�e ¯pX �i�6� ��)�� a����"�	6^� ���4 E�6c ] 

�*,�9�� ��Q: 

 ¨�w� ��w4�� �$5e ,��d
K� ¥i�� >��X 9� 1�^� E�6�� ��(¸ Ï$�c
 ,-. ,	R���X� �� �m��[ T"~$Jc ·�	^� ,-. ,	R�[ ���	� ·�	� ���X�( �X��"�$�� ¡�i��

#�wX �w0 ��dw
K� ¥wi�� 9°w[ Ee	�^� 1 ,�X�e� �m��[  ���� )G7 1 �m��5�� A� )
 �w� �wX�e� �wm��[ k[� >r$"�[ D�e)�� ¥i�� ¨�� ,��4� @� ��n&^� �� TCJ��
 3�6w
 Fw&Ce ��d
K� ¥i��( ,�)��� F&� -NpX D-��( 3CJe >	0 D-�� ·"^�

                                                

{�}  �[	l� ,	����( �R[ BC�� E� !'�	^� ���6e 	R*	c�� 	i. ��"�	6$�� �P���� ,-. BCe T
	7 D-��(
¥�j 3� F"JX � 9�( ,�"�6�� )*	� ��#Pc 	.�m��[ @� 9� )2-X ¹6�� 9� A�] 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢١٩

 ,-w. Ew�� D�	w5$e 	w�� f�w"#� 3w7°[ ,3wcd�	6� 1 �6X�w�� >	w&�� >�r$�� _��(
' ��	$^� EJ�� @�( ,�m��5��( !	�"�6�� �()��� 1 ��N��� ,�"&n^� ,-. f	i$�

���	e ���	$^� :¯�� 1 	?	I� @&�X �5"$� 	P�4 �()��� ,-. -y$c(: 

�% � �g�K�� :���M!� P=� \��$!�: (� ��dw
K� ��^� >��X B�� V M S
 ¥wi�� º	w�c >�� ,37���� D��"�$�� ¥i�� We( 3i�e �	5c� ��� �� _d�6�� ���

�d
K� ¥i�� ¨�� 3c�4�� 1 	R���X°e >��X �$�� ·�	^� �� �m��[ �X+ E��6�� (� �
 ��"�6e ��d
K� ¥i�� >	0 �j� ��m	[ �X� D�e)�� ¥i�� ã	�$X ' 9� �#X� ;D�e)��
 	? 	i�	l ¥i�� 9�&X B�� �)0 �. 	R$���� 1 �6X����( ,��n&^� �� TCJ��

-e 9�&�[ ,	R�[ ��$�� 3� 9(jp�( 	wl)0 >�w0 �w0 Ew��6�� (� ��d
K� ¥i�� ¥�
�)0 �� 3���� Ee	�����] 

��G�_�� �g�K�� :���M!� P=� ��	��: E�X �0 ;A(+� �P���� A� �[	l� 
 �iJ � �()��	e E�	6$�� @��$c �X�e)�� ¡�i�� k� ��0	5c� ��� A� ��d
K� ¥i��

� ·"� ��)0°e D�e)�� ¥i�� >��X 9� D� ,�"e	�$^� 9(� ��dw
K� ¥i�� A� �	^� @
 �wi� D�we)�� ¥wi�� �w57 ��)0°we ��dw
K� ¥i�� >r$"X ¥�j Ee	�� 1( ,��m	[
 	wR�[ ��nwX dw[ �5"$� !d�6e �()��� ,-. 9�&c �0( ,�X�e� ��m	[ 9(� 3$�	�

	R�[ E�	6$^� �"�6�� �	�����] 
                                                

{��  �	�$0'�( �	^� 1 ��	6� ��R�[ 	X	�0 ,�	� 3Xr7�;;��� ,an�� ,F"��� ��� ,:z ,z�;z ,w.
;<<z ,���	$^� �()��� ,g	�C"�� 9��� @e �6
 ,>�z<�−z<}� �	�$0'� ,rXr6�� �� ¥"^� �6�	� �"�,

> ,��d
K�z� ,�z�;;,w.;<<;>]� 
{���( �	^� 1 ��	6� ��R�[ 	X	�0 ,�	� 3Xr7  �	�$0'�;;��� ,an�� ,F"��� ��� ,:z ,z�;z ,w.
;<<z> ] ,���	$^� �()��� ,g	�C"�� 9��� @e �6
�z<�� �	�$0'� ,rXr6�� �� ¥"^� �6�	� �"�,

> ,��d
K�z� ,�z�;;,w.;<<;>]� 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٢٠

�()0 Ee	�� 1 ����^� �()��� 9� 3��� 3�i$�� @J¿ 	�( ' km��( (� ¨)N� 
 k�w¦ �w�"�6�� ,-w. Ewe ,f	J� A� k�¦ ' ��m��n� ��"�� /J�� ,	R�"� �m���

  �JX f	J� >	Gi�")�i�� >	G7" �w��	$^� �()w��� �� 3�[( �� ��¿ D-�� �R[ ,Ð OL S L S
��^�( ������ B�� @�S S ] 

�_��_�� �g�K�� :\��$� N��	, ��M:�w&� 	wR$���� 1 �w. �P��w�� ,-.(  
 ��w�( ��w5X �P���� ,-. 1( ,��)0K� Ee	�� ���XK� ��$6c �$�� A(+� �P����L L M S

� 3"#�[ ,�i�6� ����e �)0 A� 3$�	� E���� ��m	5�� �	�
� 3*�( ¥i�� @3i 37+ 
 ¥wi�� ��nw�[ ,�iJ � �()��	e ��"6$� 3$�	� Ee ,�X�e)�� �()��� 1 E�	6$X '

� 3"* ��"c Ee	�� 1 3�"� 9�w&c 9� �w� ,�)��� �-. @� �_r� ��	6X 	P"� ���X 9
 >��y$w
	e ��w^�( F�w��� ,-w. �X�� F$X( ,�)��� ��� @� ²2� ���XK� ���" >	wG7

)�i��" ¥wi�� 9°[ ,)RQ� �`d` ��^ �	iX� o�� �m	� A� u	$¿ E��6�� 9� 	il�[� �j°[ ,
( ,�)RQ W`d` ��^ �'� ��� ���X� d�� 3i� T"#X 3l)0 ���Je E��6�� >r$"X 3�"�

�)RQ W`d` Ï�e '� 3$6X�( TC
 3� ���( ,)RQ� �`d` �6e��	] 

�9����� �g�K�� : NH��	, ? 0��KH7*� �H$B���� 0��KH�� nH, �%�H	��
��78*� 0��K�� �%�M: " 	wl()0 >�w�X 9pe Dr2)^� ��^� �R6$X 9pe ¥�j(

��R�~"� �iJ� 	l()0 >��c �$�� ��	��"�"��
] 

                                                

{�= ,���	$^� �()��� ,g	�C"�� 9��� @e �6
 �z<}�� �	�$0'� ,rXr6�� �� ¥"^� �6�	� �"�, ,��d
K
>z� ,�z�;;,w.;<<;>]� 

{�� ,���	$^� �()��� ,g	�C"�� 9��� @e �6
 �z<}� ,��d
K� �	�$0'� ,rXr6�� �� ¥"^� �6�	� �"�,
>z� ,�z�;;,w.;<<;>]� 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٢١

.	R$��Jwc �w� �"#w4� 	w� �. E�	6$�� 1 ·���� ,- :"�w��	$^� kwm�����" ,
"���	e ���	$^� �()���" "km���"� �"e	�^� �()���"���] 

����@
�� �%�	�� ? N,�9
�� 0��#/: 

 ��w0 ;��w�6�� ,-w. Ew�� 1 ��N�w�� A� _d�6�� (� ���d
K� ¡�i�� p~"c
��c�� ��)�+� a���: 

z:−�� D�	ww5c �wwX�e)�� ��wwm	5�	e Eww�	6$ : ���dww
K� ¡�wwi�� @&�$wwc Bww��
 ,�wX�e� tw� !d�	w6c 1 ��N�w�� @w� ,�w��	$^� �()w��� ���� a[( 9�"�	6$^�(
 ,3wCi�X (� ��d
K� ¥i�� 3�"� E�¿ D-�� EX��$�� 1 	? E� ' �X�e)�� ��m	5�	[

\°[ ,D�e)�� E�6�� £(	Â /�	#$
� �j� !d�	6^� ,-. E��( ������ �²$6� 9�&c 	
���� ��	�� @� 3��� 	^ �)G7 	��] 

;:− ¥wi�	e Ew� �w0 �w$�� ��)#wl'� �w�	  @J� EX�e ���	$^� �()��� 
 ����w
 t[�$� ;T
	i� t� /0( 1 !d�6�� @� ��4� k�e �� 3"�C$[ ,��d
K�Á

%w2 ,!d�6�� @� ,r2)� �� ¼[	¿ ¥�-e( ,	R&"�X ' �i�6� �"�� @� Twi~$X 3w7� 
���	$^� �()��� ���� '�� 3�C"$
 /7	2 �$�� )m	Jb�] 

{:−���	� ����
 t[�c  : ��d
K� ¥i�� k�#$JX ���	$^� �()��� >��y$
	e
 >rw6X kX�	nw^ dX�w� E�� �0 ¥�-e 9�&�[ ,	R��� ��	 � ��	
 ���	� ����
 t[�c

��d
K� ¥i"� @&�X 3c�j /0��� 1( ,	« >	���� �dwN @w� ��w�^� �w. 9�&X 9� 
	RCi�e >��X �$�� �()���] 

                                                

{}< �	�$0'�( �	^� 1 ��	6� ��R�[ 	X	�0 ,�	� 3Xr7 �;;��� ,an�� ,F"��� ��� ,:z ,z�;z ,w.
;<<z>] 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٢٢

?	�� �Pm	
 E�	6$�� 1 ·���� ,-. ER[ ¥�j E2 �)�c �j°[ 

P=��� ����@
�� �%�	*� 2�=�� D&~�: 

 �w� o0�$X ;BC"� ��()#� (� ��~$J� ��pJ� �X� 1 ����� F& � _��e�
()��� 9� )RGX D-��( ,	? �R�5�� o��&$�� E�6c � �	c�� 	? ,���	e ���	$^� a�`(

W$�R�[ W$���e :�. A(+� : ¥wi�� 9� j� ,�¸ k[�wX (� 	w657 )ws D-w�� �)w���
 �w� ��wm	5�� -wN� >�� >r$"X (� 	iJ� 	l)0 D�e)�� ¥i�� ��)0°e >��X ��d
K�
 ,��wm	5�� @w� 3wm	5��( D�we)�� ¥wi�� @w� @J� �)0 �� 3���� Ee	�� km�����

��7	���:)N� �)0 ��� 3�[ ��Q� ��� �)��	[ ,��� 1 ��� ���Q� ] 

1 ��w�� F&� 9	�e ,9j� >	�^� Ñ$0	[ : kw0��( ,	w657 )w� D-w�� �)w���
 A� ��4�"� E�J�� E�X-$� ¥�j(  ,��� 1 ��� ���Q� 1( ,	Ri� ¥l)0� �il)0�

E4�� ��"� ��� F&�] 

�95G �� E��� ��	�� ? [	�� N�K5X: 

 1 E4+� @w� 	w[�0�� �4 	� ,	e)�� @� ,�	$��( 	657 )s D-�� �)��� ki�
 v	� @e�3i� Z� º� �e	C�w�� @� ,t�(  FRiw� Z� º� :" )w� �)w0 Ew2 9�

	e� �R[ �65i�"���] 

                                                

{}z ¼[	 � �	0 )~� @e� :" E2 �X�(� 1( �65i� )� �)0 @�  \ F"
( 3�"� Z� �4 �i�� 9� BX��
 36c( �4 37� �	�[ W�) � >	�� 	��( _Ú 3�[ ��X � �iP^� 1 ��e @e )�� �	0 	e� �R[ �65i� )� �)0


 ,�	i
� 1( �(+� ¼5"�	e �� BX�� @� ,�iJ� 1 ��	
� �� @e µ�	 � ,�(� �0( Ç�rP�� T6�� @e ���
 ,��( @� 3�( �R[ �65i� )� �)0 E2 ¼5"e 	[�0�� ��� @e ��	�[ @� �[)6^� 1 ��R��� ,�(�( ¡(�� �.(

FR�"� 	[�0�� v	� @e�( >d
 @e Z� ��( T62 ��( ��6J� @e @� ¨²&�� @iJ�� 1 ,�(�( 	e)��" @e� ,
t&�� �6[�)�� BX�	�� 1 t � x�y"c ,gd�J6�� )~�,�{Ã{�� , ���i^� �iX�^� ,z{=� – z��� a��� ,

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٢٣

 �i�� A� 	��[)� /�X � 9�( )`+� �-.F"
( 3�"� Z� �4 3�"� E�6�� 9� '� 
"� ���)N B�� ,F"6�� ��m� k�I �i�O��� ���� 	�	&��( ��R�[ 	�()[ 3�] 

 �X�� D-�� >	6�� @� ,3�[ ).	G�� >��6�� F�� )`+� �-. �(²$�� _	R�5�� 9� t�
¯�� ��� �dN @� ¥�j )RGX( ,>��6�� ' ³��b� 3e: 

 �w`d` �w� 9�w&X 9� ,�)w��� ��� 3"s D-�� k5i"� ��"�6�� ��J��� Ï$�c
>	J0�: 

*�(+� FJ��� :9�&X 9� ,�)w�^� �w� ' ��w�^� �w� ��wm	� kw5i�� �-. V
 ,)w`+� 3w$`� D-�� o4��� 3"�nX '( ,3�[ _Ú ' rm	� k5i�� @� ��i�� �-. F&�(
 	we)�	[ ,�w� ).	� F& � >��� @� ������ ,-. u()N 3�(( ,	X�e� 	657 37�2 D�

�� 37+ ���^� 1 a�C$c ' �.( ,@X��� E4� �� ��	Xr�� ,	i6� 	i. �w. Ee 	im�� �
@m���� ��	�� /7	2 �j� '� ���$c ' ��	Xr�	[ ,@X��] 

*g	��� FJ��� : kw5i�� �-w. 9	2 _��
 ,�)�^� �� ��m	� k5i�� �-. 9�&X 9�V M S
 (� ,�5�w�� 1 ��	wX£ 9�w&X (� ,3wl)0� 	w� )�2� ���^� 3��� �)X 9pe ����� 1 ��	X£O LS

�w� 	R"�wC�� @&X � �65i�e k5$7� 9�&X ,>	w6* A� ����w��( ,�wX�?	2 ,�)w��� '
 ,	we)�� /«	nw[ ��w� 	R"e	�X ' ��	X£ 	\� 	e)�� @� ¥�j E2 �	$�� 3�(( ,�-&.(

T��( 3$RQ( 	e)�� @� £)C$��(���] 

                                                                                                                                     

 : _�r�+� ���,g�^� g%��� FQ	. Z� �� ��J�� :;g	�+� ��n�� �	0( , : 3i� Z� º� v	� @e� @� ��C4
,E�J�� �	i� BX�	�� hX)¦ 1 E�"P�� _�(�� �$� @X��� �	7 ��� ,g	�+� ,�;��� ��d
K� T$&^� ,– 

!(te� ,; :z�<} – z�=}] 
{}; km���� T�c)c 1 km	i��� km��e ,g	
	&�� ��Ã{�}]� 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٢٤

 �*(�� ,@X��� E4� �� ��m�r�� k[	i^� ,-. /7	2 �j� %e ���� ¥�j E2 @&�
Ú d[ �*(�� @&c � �j� 	�� ,�)��� ��� 1 Wwe Fw& � 1 �)w5�� 3w�(( ,	R�[ _

 kw[)X 3w�[ k[	wi^� ���Q	[ ,�e)0( �	[�� ��� �)��� ��� 9� ,	R���( ���� ��	�
3$54 3i���� �()w6^� �w"e	�� f	we @w� 9�w&X �� 9(� k[	wi^� ,-w. ����( ,

D(�i�� �	0 ,9	J�K	e 9	J�K� ��£	�( �()6^	e:" @w� @wX� 3w�"� @w^ TC$JwX 
�)X 9� ,t�( �)0 ��w�( �dwN+� >�	&�( �iJ�� @� �-.( ,3�"� D-�� @� ���� 

 �w�� 1 	*(�w� 9	w2 	w� 3wi� �wRi^� 9+ ;3i� �Ri� 37°[ �65i� )� �)0 @� �.
�)���"��� @w6[ ,��pJw^� ,-w. 1 �w~� �w. 	�X�� ²�� �� @e� ¼[	 � ��(� �0( ,

�	0 ��	C^� ��	* : �i�6� 	i6�( ,T2� 1 	i�)N >d
K� )R� 	^ 	wi�r7  w$� ,	wi�
�	0 F` ,F"J[ 9	��e� 9	e�` 3�"� E�� 	7	c� j� ��60 @C7 	i�[ ,�iX�^� @� 	X)0O L : @w�

3� 	i"�[ ?>���� E0� @X� : )�� EI 	i6�( �-e)�� @�−�	w0 ?Ew�8� 9�w6�c�  :	wi"0 :
�	0 ,F67 :	i"0 ?F L&eV :�	w0 ,	¬�wQ 	wi#6X �( ,-Np[ ,)� @� 	�	4 �-2 (� ,�-&e :�w0 

�iX�^� 9	#�Ce ¨���c  $� E�8� v�)e -N�( ,3c-N� ]�	0 :	i"0 ,	ii�e %�[ 	i�(d$[ :
�i�6G�� /�	�[ ,37�[)6c ' d�� F&"I F$�#�� : 	� E�� 3�( /X�� ��� ,���(dc '

 	w7	c� Ë6�� 9	2 %"[ ,3R�( @� ���� �"�� )���	e 3Q� d�� /X�� 	� ,F2)�C�� 9	2
�	�[ ,E�� : >dJ�� Z� ��
� ��
� 	7� ,F&�"�V SF"w
( 3w�"� Z� �4 �w. ,F&�w�� 

                                                

{}{ �iP^� ,����0 @e� ��Ã;zz]� 
{}�,u	~ � @e F"J� ��C4 � u	Ri^� ,D(�i�� �zzÃ{�� �)6�� µ���� _	��� ��� ,– �,!(te { , 
z{�; _�r�+� ��� , :z=] 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٢٥

 	i"$2�( 	i6Q  $� 	i"2�( ,��[�$Jc  $� ���	$&c 9�( ,��6nc  $� ��"2pc 9� F2)�pX
	i�[�$
�  $����] 

²�� �� @e� �	0 :" 	w�( ,@wX� 3w�"� 3� @� >	6* E2� ��	e� BX� � �-. �5[
 Z� ��
� 9	2F"
( 3�"� Z� �4#��  kw[�� �� BX�w� �-w? �RnX( ,E¿ ' 	� F6

f	�� �-. ��4 1 ��2-^���� 1 ,	7)2j �0( �)X). �� BX�� 3"��( ,"��R�$��"���] 
 E�X 9� 3�	e k�e (� 3l)0� @X� @� E�� �� @X� 3� @^ rm	� 37� �� ��X 3"2 ¥�j(

 	�( ,3$X�. E�X( 3�	6* E2pX 9�( 	? �)&Q 3J57 T�#e 3e ��£ 	� 3i� ¥w�j E�� 9	2
	e)e ��"[ 3"��( 3"2] 

 @w� �(+� 3w���� 9	w&[ 	e� �R[ ¥�j @� 	¬�Q ��Q� @� 9� �	IK� Ñ0(
Z �� �( W�� >�) � @� )N�� 3����( W�� �d �"��	] 

                                                

{}}X� 	e 3�'�$
� ER$J� 1 ²�� �� @e� �	0 B :" @^ p~"�( ,�~� �.( ��� �iJ� BX�� f	�� �-. 1( 
3e �	0" �	2-$
'� ,,�	i
°e BX� � �	
( ��Ã�<<−�<z]� 
{}��	0 37� F"
( 3�"� Z� �4 Z� ��
� A�� k[�� �� BX��  :" F"
( 3�"� Z� �4 Z� ��
� o"J$
�

Z� ��
� g)�p[ k[�� �e� �	0 ,�0���� @� Ee� 3c_	~[ �)&e/"�[ ,,)&e E�)�� Ï0� 9� F"
( 3�"� Z� �4  :
 F"
( 3�"� Z� �4 Z� ��
� �	�[ ,	��	e� ��	�N dI '� EeK� 1 ��� � : FRiJ�� v	i�� �	�N 9°[ ,	X� 3#��

_	�0" �	2-$
'� ,²�� �� @e� ��Ã{�� �F0� BX�� :z=��] 
{}��	0 �)X). �� BX��  :"Z� �4 �i�� A� E�� _	� 3e	C4� 3e FR[ 3� ¼"�p[ ,	l	�$X F"
( 3�"� 

 �i
 ��[ '� �(�s F"[ �t6e 3� �(�Q� '	�� a � T�	�� 9°[ ,��� �	0 F` T�	#�� k� F$i2 '� �	�[ F.	Ri[
 ¥�-2 �	0 F67 �	0 ¥�� !-N� �	�[ F"
( 3�"� Z� �4 �i�� A� _	~[ ,�#�p[ �i
 ��[ 3� �(�Q� �	�[

iJ�� F2tN ��"6[�_	�0 F&",��7	
+�( g	6^� @� p*�^� 1 	^ ��R�$�� ,²�� �� @e� ��Ã�=� >��� ���£( ,
 ���d
K� 9(�n��( �	0(+�− , f)P^� z{=� a��� , : D�"6�� ��� @e  5#��,  ,D)&�� t&�� �� ���

 _�r�+� ��� :;;] 
{}= �	2-$
'� ,²�� �� @e� ��Ã�<z]� 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٢٦

*B�	��� FJ��� : F 6X 	R657 @&� ,�)��� E4� 1 �*(�� �65i^� 9�&c 9�Ð wS L
�4 @�( ,	6� ���^�( �)�^�¢ L LV V 3l)�X 9� ���^� �� �)�^� ��nX 9� ¥�j ��S
3$�Q	� 1 g�(��� �	0 ,	�X� :" @$^� ��0 � 3l)�X 9� (� � �)w�^� �)w�X 9� D�S V

)N� 	¬�Q ���^�L ]]]]]]]�)�^� ���^� �)�X 9�  i6^� ���(؛ )ws -¬i�� 37+ 
E�p$[ ��X d[ �)��"� 	657"��
] 

� @w� �w�)^� kw5i�� 9� �~7 	i.( �)w�^� Wwe ¡�nw� ,��)w0K� ���wQ
 �wR6$X ��w�^�( ,d�$Jw� 3� �)0 W�pc Ee	�� 3�	� �)�X �)�^	[ ,���^�(

%R�"&� E�	Q k5i�	[ ,E�	� �)0 �� 3���� Ee	�� E�$J^� 1 �)0 �i�e] 

 	w50�� �)w��� �w�� 3"~$JwX D-�� ¡�n^� k5i�� @� _%"6�� o0��  �X(
 ¥�j �	N� '( ,	�"
 �w� �)��"� k�)X D-�� k5i�� ��)� ��"� F\+ '� ¥�-2

1�)��� ���X ,���^� �� ��6X D-�� k5i�� E� :" '� ki� W$R~"� �65i^� /7	2 9�
ki^� ��Rn^� ,9	$X�()[ hc	5J�	2 ��(¸ 9�&c 9�"���] 

 ¡�nw^� kw5i�� ��	e� 1 3��� �	i$
'� @&�X )N� �R�[ ¥J�$J� )RGX 	i.(
���	ewe 3�"� �"#4� 	� �.( ,�)��� ��� 1  :"�~$5J��"] 

�~$5J��( : á�	w[ %R�w[ �w��$5�[ _	w$�� 	��( 	RC$5e E�0( WJ�� F�e E�0
 @�pX 	l)0 '	� k[�X 9� 3"�2�� �	^� T�	4 f	$2 �. �	�[ FR�6e 	.Ì[( f)6�

hc	5J�� k�8�( aX)#�� )#N @� 3e���] 

                                                

{}��� ��Q	� ,g�(���  u	$C^� �5� �� g�(��}Ã��]� 
{�< �tN-�� ,1�)��� �}Ã;�z]� 
{�z t&�� ��� TX)� 1 ti^� 	�^� ,����5�� �}Ã;�z]� 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٢٧

� F& � 1 _%"6�� o0��� /iX	c �0( '� 	wR$�)Ce ��&�	^� �	�[ ,�~$5J�� �
Ú)wb� �	0 ,aX)#�� k#0( ¡d?� �"� ��	� 1 �	^� ¼5� ��(»� :" Tw"PX 9� '�

 ;£�w~�[ 3w��� �Jwi�	e 	wRi� �)w�^� 3w��� T.-X D-�� EC^� �)*  k�I 1 ��b�
"w
 �»� �� �	^� ¼5� �C"�^ %X��c £�~�[ ��	6e( ,����+� �7	�4 ��(»� o

30)* k�I 1 ' T"� 9°[ ,	657 )� , �Ji�	e ' ,tP� �Ji�	e @&� 	R6�I 1 T"� (�
£�s d[ 3���"��� ]��6[	n�� �	0 	R$�)Ce(����"e	i �( 	�X� ��� �iw� %iw�e ,��w0 1 

�.�)&�� A� ��5i ���� kw57 Ew2( ,�)w��"� kw57 	R�[ �~$5J�� 9� k��8� ¡���( ,
 �R[ 3l�)0� @� �)�^� ,�	5$
�	e�] 

¥�	� >	�K� @� �X�(� 1 £��8� E�7(L V S������ >	�K� @� �X�(�( ,��� 	� �.( , 

����c @e� >d
K� ��Q 3C����	F�w��� @e� ,-��"c( ��
 Bw�� �w���0 @we�( 
3C��)c �i$J� 	i�� ���X :" ¨)N� �"e 1 F�$��� �	� �)0 ±�"� 9� º	��� )2j(

 aX)#�� )#N �et� ] ,£��� ��C���(؛ K, 4G  x�J, �U�� �� uv n, xR �'* ,

                                                

{�; E�"N �$� � ,Ú)b� �}Ã;{z−;{;� t&�� ��� �� �0�
��� ��Q	� ,�0�
��� ,
�{Ã;;�]� 

{�{ �X����� �~R�� � 1 ��R�� �)P�� ,D�	�7+� 	X)2£ �{Ã�z]� 
{�� �	�7K� ,D(��)^� �}Ãz{z]� 
{�} km	i��� km��e ,g	
	&�� ��Ã{�}−{��� am	� � W�c ,�6"Xr�� ,��Ãz�}]� 
{��  �$i^� ,��	�� �}Ãz��]� 
{�� �	�7K� ,D(��)^� �}Ãz{z]� 
{�= ¨(	$5�� ���� ,����c @e� �;�Ã}{< −}{z]� 
{�� W60�^� >d�� ,F���� @e� �zÃ;�}]� 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٢٨

 ���� ��, < 2
�� ���K�� D$�'
� ��$ < \=��% , ��
��%=7� N� e ��H� ��# A %
 47$�I ��  KJ7� ,  KJ�� }J9, ? <% ,�U��!� �� �¡�	�� fO�"���] 

 1 ��)w0K� ���wQ� kwi� _	R�5�� @� ������� ³��i�� 9� a
 	� x"¦
��� �"e	�� ¹w6e 	wR�[ £	w�� �w�R�[ )m	wG7 ��` 9� '� ,	657 )� �)0 @� 37+ ;�)

 ,�w�6�� 1 	*(�w� 9	w2 9�( ��w�^�( �)w�^� Fw6X D-�� ¡�n^� k5i�� _	R�5��
we �)� 	� ¥�j ��4 ���( :"�~$5J��"] 

�	� ? �	� P��j�: 

 ��pJ� ��$6X("¥l)0�( �il)0�" �dN @� ,Àd~$
� @&�X �R�[ �	&Q� 
��i����c�� ��R�5�� ³: 

����0 @e� �	0 :" ,��� ,)��X 9� �)��� 1 �� 9�( , 	¬�wQ 3w6�X (� , 9� (�
 ¨)N� �)� ���^� 3l)�X , rs ؛� �i�� 9+ F"w
( 3w�"� Z� �4 kw�e @w�  w\ 

o"
( ]��� 1 ���� �� 37+( ,rs F"["���] 
¯�R�� �	0 :" � �� 9°[ � ���^� �� 	w� xw�7� _	w[��� ��w0 �rws � ,

 �"`%^� !��[ A� 3m	�[K � � 3l)�X (� ,)��X (� 36�X 9� )N�� �� 	|��� �� (�
 rs �¥�j3؛i� �Ri^� �6�e 1 W$6�2 37+ "���] 

 �w. D-w�� ��� 1 ��� ���Q� F&� -NpX �)��	e �)��� �"e	�� ���Q	[
��w4 ����0 @e� We �0( ,	Ri� �Ri^� �6�e 1 W$6�23w���e �w6�e 1 Ww$6��� @w� � :

"�	0 ��pJ� : ,kw��� �w�6iX � ,�-w&e �	iX�w�� ¥wi� -N� 9� �� �-&e ¥$6e �	0 �j�(
                                                

{�<� ,����0 @e�  �iP^��Ã;zz]� 
{�z �iP^� ,����0 @e� ��Ã;zz]� 
{�; �	i��� �	n2 ,¯�R�� �{Ã{z� ]� 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٢٩

,�)2j ��e F.��� 3i� -NpX 9� �� T.-e 3�	e 9� ¥�-2( ] ,-w« kw��� 9� 3$"I(
3we ��6�� k0( D-�� @���	e 3[�	�X 9� ��6�� 1 �� 37+ ;E*	e �5��� , �[�	�w^�(

�,	i6� �-. ��� �	0 �6�e 1 9	$6�e 9�&�[ ;k�e �� ,�	w0 �)X). �e� ¨(� �0( :"  w\
�6�e 1 W$6�e @� F"
( 3�"� Z� �4 Z� ��
�" , BX�w� �	w0( D-w���� 3�)N�

 �wi�� @w� ()w�� @e Z� �� @� 	�X� D(�( ��C4 @J�F"w
( 3w�"� Z� �w4 
E�� �-.  i6� 1 9	2 	� E2 �-&.(, :�X 9� D��� ¥w6�e� 9� �� ,-. D��� ¥$6e ��

 (� ,�-2 g)��c 9� �� (� ,¡)�À� 9� �� (� ,¡��� �i6�c 9� �� (� ,�-&e ¨)N+�
��wX ' 3w"2 �-R[ �-. �C7( ,�$ie� ¥�(£� 9� �� (� ¥$ie� �i�(rc 9� �� ] �	w0

�w5�i� �� ��w0 �-.( 	e� ��54 1 9	$�5��� ��6J� @e�����6[	nw��( ��� ��wRI( 
��_%"6 , 3w7p&[ ;'d� 	��"6� 9	2 �j� �
	5�� ¼5"�� A� /5$�� ' �	0( ¥�	� ,£��(

t7	7�w�	e 	.-NpX 37� )2j �$�� F.����	e �6"J�� �	e ] Ïw$�X �wRi�� 9�( ²wb� 	wi�(
�	J5��"����	�[ �Ri�� �-. ����0 @e� 3�(( ,O :" ' 3w7�&� ���	e Ts ' ��6�� 9+

J5�[ ��J�[ ��-�� 1 /�X !	[ �j°[ ;���� ¥�-e '� 3e �)X � km	�� 9+ ;��6�� �
�	Pn�� 	&i2 ��X � ��� 1 ���� �� 37+( ;3e 	l)�� !	[L"���] 

 ,�w�6�� �w4 �(�w� )w�� A� �� 9°[ @X�0	6$^� E6[ A� )Gi�� ¥�	� ¡���(
�7(�^� 1 _	� ,	��i� 3G5� 9	2 9�( :"/"0 : t7	w7� ��w6e �6"w
 �	e 9� /X��� A�

�	0 ?' >� ��
	[ k��� �-. 9�&X� F.�� �m	� 	« -NpX 9� �� E�� : ��w
	[ 9�&X '
                                                

{�{ �X�)�� T�7 ,�6"Xr�� ��Ã���]� 
{�� >+� ,�6[	n�� �{Ã{� �(�{Ã�}� ���~^� ,D(�i�� ,��Ã�z;� u	Ri^� � 1 u	$C^� �5� ,��$�?� ,
��Ã;��−;�}]� 

{�} �iP^� ,����0 @e� ��Ãz�z]� 
{��,����0 @e�  �iP^� ��Ãz�z]� 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٣٠

¥�	� �i� �-« vpe '( ] /"0 :�	0 ?� : ¼5"�� 9+ %wR"6[ 9+ 3w��� )wGiX ' 	i.	.
X�� f(rm	� )��( d4 A ] /"0 :X o�2(� @��w�� �� %w7� �w.( d4 A� f(

� �m	� 	« -NpX t7	7� ����	0 ?F.� :F.��� -NpX %7� ��e� t7	7��� 	« -NpX ' 37+ ,
 k0( %7� �6"J�� @�` 9� 	i�"� ��P� %?�0 1 ��6�� /7	2 %"[ �P� t7	7� ��� 3���[

3e 	G5� %e 	G5� 9�( F.�� �m	^	e"���] 

 �Ri�� ����0 @e� >	�K� 3�"�  ie D-�� ��� 1 ��� ���Q� 9� ����� �4dy[
)��� @� �w�&�%"� Ewe ,_	wR�5�� We 36i� �� 	�5$�  i6� ��� ;���	e ���	$^� �(

��� 1 ��� ���Q� @� �. �rm	� �t�2 ��4] 

 �w��	$^� �()w��� �£	w�K ,�%$w�� @w&�X �i$Jw� ²2� 9°[ a
 	� �)�c �j�
 F6X D-��( �)��� ��� 1 �(�^� ¡�n^� k5i�� ki� �� �	5c'� >�� �. ,���	e

� �w5�	� A� �[	l� ,�~$5J�� ��� 1 !�JÂ �0 �db� ���4( ,���^�( �)�^
 >	�� ��� E ©&nX 	� 9� E4	 	[ ,��� 1 ��� ���Q� ��4 ¹6� F�£	��( ��&�	^�¢ S L S
 �w6e @&��w[ ,�w�[db� 	X	���� @� �. Ee 	��	I� �)�� ��� ���	$^� �()��� �£	��

�0 1 �db� �-. �	$�� ¥�jF�d�	6� E�RJc( v	i�� hm��� _	] 

 �()w��� ��w6c �"&nw� ²w2� 9� Bw�	�� ¨)wX aw
 	w� E2 A� �[	l� 
 �. ,���	$^�")�i�� >	G7" �()w��� 1 ��w^�( F�w��� �wX�� 3w�[( �w� F$wX D-w�� 

 W"e	w�$� Wwl)0 �	ws� A�  6Jwc ��e	J � �P���� ,-. 9� ¥�	i. 	� E&[ ;���	$^�
	J$� Wc�m	5e A� EwX� )�+	[ ,	6� ��^�( ������ A� )Gi�	e 	i. D(	J$�� 9�&X( ;W$X(

 9pw2( ,	w« Ew�	6$�� >�w�( ��wm	5�� �	�
� A� ' ,W$X(	J$^� Wc�m	5�� We �4	�^�
 kw[� �w�$6c �w$��( ,	�e	
 	R#Je Fc �$�� �"�6�� ���	� �P�4 @� EX�6c �. ��pJ^�

                                                

{�� �7(�^� ,9�iC
 �{Ãz��]� 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٣١

W$"�6"� ��m	5�� D)6
 We �()5�� �. ���	$^� �()��� 1 µ�¿ D-�	[ ,W$��	$^� 
 	X(	J� ��m	5�� D)6
 We �)5�� 9�&X 9� ³) � k� �"�6�� ���	� 1 µ�¿ 	� 3i��

 >��y$w
� �w. ¥�j @��X D-��( ,)5�"�")w�i�� >	wG7" �()w��� F�w0 �wX�� 1 
^� �-w. �2�X ,��	$�� �-. 	R�[ 9�&X �$�� ��i�r�� ��^�( ���	$^� aw�[� ��$2�w��  wi6

3��0 1 D�^� :" D(	Jwc v	w
� �w� �wi� ��	w$^� �)w��� 9� )w�+� �w����(
 �w$�� ��wm	5"� �X(	J� ¥i� 	.-N� �$�� ��m	5�� /7	2 �j°[ ,%Ri�e �4	�^�( ,Wc�m	5��
 t�wc Ew. ,�)w* �w� ��wm	5�� /�)� �j� ?'d� ��m	5�� t�c E. ,�i� 	.-Npc

* We !�	4 �j� 'd� /w7	2 �j� 'dw� t�wc E. ,	��)� ��m	5�� /7	2 �j� ?W[)
?���	$�"��	 �-w. 9	w2 _��w
 W"e	w�$^� Wwl)��� D(	Jwc ���wQ�  i6� %[ '�( ,

��^� A� (� ������ A� )Gi�	e D(	J$��] 

��O��� : 

 ���(�w� �%$w�� >�w� �w. ,Ew�"C$��( �)w6�� �w6e Bw�	"� )RGX D-��
���	e ���	$^� �()�����c�� !��	$�d� ¥�j( ,: 

z:− �P�w4 9� �w� ���w7 �w6e�+� T.�-^� _	R�[ 9� H"¥wl)0� �iwl)0�" 
�"�	6^� ,-. r�s �R�[ x7 �� 9���	�� o�X �( ,	�� �rm	� /J��] 

;:− �)w�^� Wwe �(�w^� ¡�nw^� kw5i�� 9�w6i�X Fw"6�� Ew.� t.	I 9� 
b� FRi� E�iX �( ,�)��� ��� 1 ���^�( kw5i��( ,�~$5J�� ��pJ� 1 ¨�
 �d

 �w�� �w���0 @e	w[ ,�)w0 Ee	�� 1 	l)0 /J��( ,�)��� ����� @� u�	N 	R�[

                                                

{�=> ,��d
K� �	�$0'� ,rXr6�� �� ¥"^� �6�	� �"� ,���	$^� �()��� ,D�^� �7�X a�[� z� ,
�³�=� ,�z�;; ,w.;<<;>]� 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٣٢

 xw7 ¥w�j k�( W[)#�� �� 3�[ �¸ ' D-�� ¡�n^� k5i�� E�+ ;�~$5J�� £���
 £��� >�� ��"¥l)0� �il)0�" 

{:−,��� 1 ��� ���Q� ��4 ¹6e 1 ��5�	N 9�( ��&�	^� 9�  �i� ���i�^� 
 £��� >�� �� ���7 ��[ ,F"6�� E.� @� F.t�"¥l)0� �il)0�"] 

�:− ,�()w��� �w� ��wm	5�� >	wGi� ��)0� 	R�[ ,���	e ���	$^� �()��� 9� 
 �-w. £(	w~$c Ew�	6c ·�w4 �	ws°e �e�"#� ���d
K� !	J
�^�( ,D�e� >	G7 �.(

 �C"�� ���b 3�"� EX	C$�� 	R�5&X ���( ,>	Gi�� �-w. 9� �w4	N ,�w��.�� ��mr�
 	RCi�X �$�� �()��� �� �X�e)�� ��m	5�� f	J� A� ��d
K� ¥i�� k[�X EX	C$��

	R�C$JX �$�� �()��� ���0 �)6��] 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٣٣

 

 

 

 

 

 

�a�b� :Y'@�� cd�
G D#/ ����%

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٣٤

hm	$i��: 
 1 Ew� ,	wX� 	���� ;FX)&�� �iP�� A� ���»�� o2� k[�� �
����� ,-. >	$N 1H H

� )w5PX 9�( ,FX)&�� 3R��� 	��	N 3"6s 9�( ,E�� @� /��0 	� �i� E�$X 9� ;,d
d���( ty"� a�[�$�� �i0£)X 9�( �R
 (� t��c (� p#N @� �i� k0( 	� Ç] 

�$�	
� �dN @� 	R��� /"4�c �$�� hm	$i�� F.+ 9	�e �X %�[(: 

'(� :)�� �	�$0'� ���� @� �. ���	^� !	�$n^� ���� Dr��Ç	^�� /J��( ,
 �$�� �X)6J�� �()5�� �� �i.�)^� ��$6c �R[ ,�()�"� h$i^� ���� � �	�$0'� @�

!d�6��( ��m	5��( ����( !���^�( FR
+� �	6
� 1 tP$�� �2)� @� h$ic] 

	�7	` : ' Dr�)�� �	�$0'� !�£)5� @� ���	^� !	�$n^� 9�2 �� ��	X£
4 ���� �R[ ,���� � 1 ,-.( ,��(¸ g	��� �)#�� ,Ì§ �)* 3Ce)X 	� ;�X)5

!	i.�)^�( �%��� �r�� ���� �] 

	��	` : �	�$0'� F��c ��� ���� 	\� ���	^� !	�$n^� ���� ()&$� F�rX
 1 E�	6$�� 9	
)[ 9� ��5X k0���� 9� t� ;)*	y^� @� W~$i^� �X)c 	\+ ;���� �

. !	�$n^� �����^� FW*�C$^� ' 9�e�	 ,-? �"�	&�� ������ �#6X )�+� �-.( ,
���6��] 

	6e�� : @� �)*	y^� E�7 ��$6X ���	^� !	�$n^� ���� >��y$
	e ��C$��
 TiÂ 9� ¥�j A� ol� ,�)*	y^� �P"c ����� /J��( ,)N� T7	� A� T7	�

�"X��� �4)5�� /X�5c Ee	�� 9�&X 	R���y$
	e �)*	y^�] 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٣٥

	J�	N: (� FR
+� (� k"J�� @� �*��� F�0 �� ���	^� !	�$n^� ���� pnic M S
,!d�6�� ���	^� !	�C$J^� v	��� 	
	
� 9�&c 9� (�6c ' !	i��^� ,-. 9� t� 

 (� F�"Jc ���X '( ,	l	5y7� (� 	�	5c�� �	6
+� �2)� @� h$ic �$����6�� ��)*+
 E�� ��"� �i� @��^�( @��"� ����� F"Jc _	\�( �4	�� �. %7�( ,F�"J$��

�X)6J�� �()5�� k[�e !	��r$�d�] 

	
�	
 :T&ic��e	J�� �J�b� g	6^�  ).	G�� o��&$�� �� �	�$0'�(  ���6�
 ���	^� !	�$n^� !	�$n^� @� ����� ¹6e �£	�� A� W��	�� ¹6e k[� D-�� �.

���	^�] 

	6e	
 :`�C^� ���	^� !	�$n^� ���� F&� �i$J�( ,��) � �. ��()*+� 1 �
	?(� ;���� �`d` A� k�)X F& � �-. : 1 v	
� �. 	X	�0 �� ��$6c ���6�� ,-. 9�

 ��m	5�� 	X	���� ,-. F.�( ,��) � �. ����� 	R�&� 9� t� ,Ç%
�)�� �	�$0'�
	R�7	` ,�X�e)�� :� hm	$i�� 1 �~$c �$��( ���	^� !	�$n^� ���� �6�* A(+� ��b
	R��	` ,��e	J�� : 1 	R�"� a5$^� !	�Ri^� @� ���� >�	�c ���	^� !	�$n^� ����

	R|� @�( ,���6�� :E��� ���� ,@X��	e @X��� _��$e�]]] 

	i�	` : ��r"^� �����^	2 ,���	^� !	�$n^	e �0d� 	? �$�� ������ Em���� ¹6e
�	e ���	$^� �()���( ,���� �� ���.+� ¹6e a�� 9� @&�X �$��( ,��

 ,E�	6$�� 1 	? ���RJ�� ¹6e �5�c( ,���d
K� ���	^� !	J
��"� �[	2 ��$Jc �
 �	5$��( )`�� t� ��Je )X�� 	R�[ T�	P�� Ee ,	�� )�c  $� ��£d�� !	54��^�O L S

	�	��J� tPe _%
+� ���Jc( ,	R$���� ��] 

	6
	c :�i�� �� �PiX �$�� ���6�� >r$"c 9� ���	^� !	J
�^�( ���d
K� ¡
 @� �. �$�� ���6�� 9���� u��( 	�� 	? ���( ,h$i^� ���� � �	�$0'� @� �.L

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٣٦

 �� E�	6$��( ,�X)5��� ���6��( ,�0	6$�� �X��4 ��$6c D-�� Dr�)�� �	�$0'�
�X)6J�� �()5��] 

��	� :^� !	J
��"� ���� � ��C�� 9���^� ���e� 1 �. ;���d
K� ���	
 ��	��� !	[£	~^� 1 ��0��� 9(� ,)*	y�"� ��	65�� ����K�( ��C$"� !	���( E
Á Á

���d
K� �6X��� !��)��e ¥�j E2 1 ��r$"� ,D�	�$0'� �	ni�	e] 

 
 

/�H

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٣٧

k��)^�( ��	�^� v)R[ 
 ,��� @e 9%�"
 @e ¡�	� ,9%�"
 ���� � ? N,�9
�� ��&U/ ������ �

�W�9��� ,kX£�$��( �i"� 	�"�Q� £�i2 ,:z ,z�;� ,w.;<<}>] 

@X��� �	7 ��� ,g	�+�, N�@��� ��J, Y$��U/ c$�� ? N�*g�� "�%�� |
� ,
 ��d
K� T$&^�–� ,!(te ; :z�<} – z�=}] 

D�	�7+�, ,��� @e 	X)2£ Of��Z�� �%� ¢� f��Z�� }J�/£ f	$&�� ��� ,
���d
K] 

 ��� @e _	X)2£ ,D�	�7+���;�w.� , �8�@�� �,VJ, ¢� ? ���@�� ��g��
�$����w� , :� ,���"6�� T$&�� ��� ,	#� ��	��� �� ���:z ,z�z=,w.z���>] 

 ,��� @e ��� ,¯)e	��H H Ð�$��R� ¢� �$�J9��)&5�� ��� ;  ] 

o"N @e 9%�"
 ,��	���!���w.� ,� ¢� }	
J��m��£�� f	$&�� ��� ;�)6  

 ,��� v	� ,£	�� 4X�	�@ZX% 2,3�!� 4	5�� ? �379��% �	J�� 0W ��&U/
�W�9�� ,�z;; −z;��� ,�m	5i�� ��� ,:z ,z���>] 

,��t~�� )�� @e ��� @e 9%�"
 �z;;z ,w.z=<�>�,  �� T� � �5�
 T�#b� ��T�#b� �� ��t~�� ��Q	��� ��� ,)&5�] 

 ,�	�7 ,�`��²�� ��
�./% ������ ���JR� {�
� n7> Y'� �J$Bb� ���*7�
�@�J��� ,��e)6�� ��	�^� �	�� ,��e)6�� ��[�^� ��	i�"� z���>] 

 ,��� @e F7	� ,D���P��O Ð��GxL�� 67�£��d
K� f	$&�� ��� ;] 

 ,_%"6�� @� �i8 k� @X��� >	G7 ,�y"��JR� �%�
5���$�)&5�� ��� ; ] 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٣٨

o4�( �0	�� �� �	I ,a�[�c ��� ,�i��"��S,m
��% �Zb� ����� ¤��@, ,] 

 ,WJ� ,g	. �ie�	
��� �T�%�/ ,��7�VJX ,��
9�@� ������ ��� � ��� ,
 A(+� �6#�� ,D�i&��;<<;> 

 ,o
�X @e ���i� ,¯�R�������!� }�
J, ¢�T$&�� �	� ��� ;!(te , ] 

 @e� g�) � ��� @X��� ��c ,����c��;=w.� ,¨(	$5�� ����� ,w : )�	�
� ,E�8� ��� ,£	�� ��7� ,��r8�:z ,z�z=,w.z���>] 

F2	 �, Z� �� @e ��� Z� �� �e� �!�<}w.� ,S'�'K�� �� ¥��
��� ,
� ,!(te ,���"6�� T$&�� ��� ,	#� ��	��� ��  5#�� ,a���z ,z��<>] 

� ,���� ��� ,� �	
��� �T�%�/% ����9�� ������ ��� �l��*7� ��	�@ZXo, 
 ,9%�z��=>] 

 ,��	
 ,���2,3�!� ���� 4	5�� ? ���8�� �	~� 3�5�� 1 t$J�	� ��	
� ,
 �	X� ,��7��+� �6�	8� ,3��4�(;<<}>] 

 @e�gd�J6�� �� @e ��� ,)~��!=};w.� ,u@~� )��*
�� c$�� ? 
u@&�� 29����� Y$��U/ ,�X�i�� �iX�^� ,g%X FQ	. Z� �� ,a��� ,z���> ] 

 @e� ��6
 @e ��� @e �� ��� �e� ,>r���}�,w.z<��>� ,�'�� ��� ,
)&5��] 

 ,9��l� ��� � �� t�
 ,@J� ������ ����� ? �#�%�% ������ ��	
���
��JQ ? ������ ���JR� �%�% ��&U/% ��9>�� DVJ�� S� �G��	, ����� ,�T�%�/ �

��,3�!� �9$=�� A(+� �6#�� , �� ,!	6�	~"� �i�� ��� ,z�;�−;<<}>] 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٣٩

 ,E�7 ,�	n�[��� ���, ,���|�� ������ ����� �� ¦*���t ,g	��� _r8� ,
 ��e)6�� ��	�^� �	��;<<}>] 

 ��� @e ��� ,f	# ��!�}�w.� ,,N�*; |
� ¢� N�*�� f#� ��� ,
��d
K� f)P��,!(te ,� z ;z�=�>] 

 ,�	6�� �� ��	* ,�	������� ��	
��� ��6�	8� ����� ,;<<z>] 

 ,3Xr7 ,�	���K
M<�% [��� ? �W�9, ���	� �$�LM� ,an�� ,F"��� ��� ,:z ,
z�;z ,w.;<<z>] 

, ��� @J� ��	
 ,���|�� [x� � �$ZX ��,3�!� �9$=��% ]5
$ x� ���] 

 � , ��	4 ��� ,D(	i������ ���% � �Q�� ? �x_
�<� ������/ ����� ,
� ,kX£�c ,�7 ,k* ,��6�	8�:; ,z���>] 

 ,�6�� F�.�)e� �d� , 5#�� �X)[ �	\ , ��	4 ��� ,D(	i � ? �x_
�<�
,���J���% D�� ��X��i&
K� ��6�	8� �����  ,;<<{Ã;<<�> ] 

 ,�	5P�� �� ,�5i� ,D��/ ,������ ���% � �Q�� ? �x_
�<� ������/
 ,�����b� ,�x_
�<� ]d��% ,���J� ,kX£�c ,�7 ,k* ,��6�	8� �����;<<z>] 

 ,T�� ,��� ,Z� ��	* ,9	N ������ ���JK�� ? �$�LM N�*I ������ �����
��,3�!��I)c , :	e 9%�� �R6^� ,���i$"� ��d
K� ¥i�� ,Z� �6
 	l� ,��� )&e

 ,�X��6J�� ��e)6�� �&"�^� ,��� ,TX��$��( µ�C"� ��d
K�z�;{,w.;<<{>] 

 ,Z� �� @e ��� ,Ú)b�N�*; |
� ¢�)&5�� ��� ,] 

,�� ,o�5b� ���=�� �3,�9�� ��&U/+�)6�� )&5�� ��� ;�).	��� ,] 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٤٠

�i#0����� ,)�� @e ���!{=}w.� ,nJ��� ��� , g%X FQ	. Z� �� a��� , 
�[)6^� ,!(te ,z���>] 

 ,��� @e ��� ,�0�
���Hu@&�� ¢=�� �� 2M���� ��j�U+ + T$&�� _	��� ��� ;
��e)6�� ] 

 ,T�.( ��	N ,D(�)�������� ������ ����� A(+� �6#�� ,z��� ,>z�z� ,w.
 �i"� �tJ^� �����	#��( kX£�$��(−9%� H] 

 OkB,  �Sl V+��  �	
�� 	��� �� �����
 ������
� ����
 � 	�� !�"


#��$�,  67S&��� C�m7Ln<��� g�k�<��� �]"&� 6#7o B�+ ����i. 

 �w�� @we ��� @X��� ��Q ,��)���z<<�,ww.z}��>� , �� §�H
'�� �H$�¨
§��J�� ©�5�/)&5�� ��� , ] 

 D��er�� ,�i�J � Ñc)� ��� ,(,�H	�� �#�O n, (%�9�� §�Xaw��� , :
 >dw�K� ���£( @w� ��i[ �i8 3$6��� ,u�)[ ��� �	$J�� ���z{�z ,ww.z��z>� ,

/X�&�� ���&� �6#� ] 

 , ���  5#�� ,	0�r����H9�� 2H�	5�� N;���� ,anw�� �w6�	� �w6#� ,:� ,
z{={ ,w.z��{> ] 

@e �0	�� �� ,g	0�r�� ��� @e ��� @e o
�X �z<��w.� , ^�M�B�� ¢�
N�*; E��� |
� ��w� , :� ,���"6�� T$&�� ��� ,W�� ��� >dJ�� ��:z ,

z�;;,w.;<<;> ] 

 ,�� @e 9%�� ,�6"Xr��O]d�M��� BJ� ¢� ]d�	~� S�@X f	$&�� ��� ;
��d
K� ] 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٤١

 ,9�iC
S� ,�N�i$�� ��6
 @eO�ª&�� �G%���£ ;���"6�� T$&�� ���!(te , ] 

 ,��� @e ��� ,ÓNÌ��OP�@���[)6^� ��� ; ] 

 ,o
�X ��� ,9%�"
�Q�@�� Nd��, ? 2,3�!� \=�� D&U ���
�^� ,
���d
K� ¡�i"� ��"�6��( ���"6�� ,A(+� �6#�� ,z�<{,w.z�={ �	�'� ,>

���d
K� ¡�i"� Ç(���] 

e� @e ��	
 ,F"X�J�� ,F�.�)2,3�!� N$7
�� ? P'
�� ��d
K� ¥i�� ,
 ,TX��$��( µ�C"� ��d
K� �R6^� ,���i$"�z�;=,w.;<<�>] 

 �X��� @e ��� Z� �� �e� ,�6[	n���;<�,w.=;;>� ,� ��[)6^� ��� ,] 

 ,��� @e ��� ,�i�e���H§��J�� ©�5�/ ���9, �� §�
'�� 2Jg, T$&�� ��� ;
���"6��,!(te ] 

 ,D(	0���{�@*�� ��	JX �$�I ¢=� {3Z�� �5I �� E%�M=�� ��j�U ��� ,
 ,���"6�� T$&��z�z= ,w.z���>] 

,g�(���,��� � ��  §�
'�� �5I �� ^�%=�� ��j�U ��j�'� \@Z, , �5I
§�
'��§��J�� ¢=� �)6�� µ���� _	��� ��� ,] 

 ,�%n�� ,E�"N����� ������ �*79���[�^�( ���	^� >�"6"� ��e)6�� ���X�	2+� , ,
� ,9%�:; ,z���] 

 ,��� @e ��� ,D(	���¦����� {�M  ¦����� �g*� �%2  5#�� ,a��� ,
�).	��� ,��	6^� ��� ,�54(] A

ll 
R

ig
ht

s 
R

es
er

ve
d 

- 
L

ib
ra

ry
 o

f 
U

ni
ve

rs
ity

 o
f 

Jo
rd

an
 -

 C
en

te
r 

 o
f 

T
he

si
s 

D
ep

os
it



www.manaraa.com

 ٢٤٢

 ,W�+� ��� aX���� ,)X»���W�9�� ��	�@Z
�� ? �����% �	9�� ? ��g�� ,
"� ��d
K� �R6^����i$"� ��d
K� ¥i�� ,TX��$��( µ�C] 

 ,F�.�)e� E��%
� ,��)#����@JO � �379�� ������ ,	7£()�� �6#�,:z ,
;<<z>] 

 @e� ,W�� ��� ,@X�e	���
��� ���� �� ��
'�� ��+ +���"6�� T$&�� ��� ; ,
!(te ] 

6�� � ,��� ,D�	,��,3�!� �x_
�<�% N$7
�� ��Q ���� ����, ��%�/% 
��9, N,�9
*� �,�3�� ������ ���JR�] 

 @e�D)�i�� Z� �� @e o
�X ,²�� �� ,�!��{w.�,  n, m��� ? �� ���7
��
��G�� �% ^�9�� ���d
K� 9(�n��( �	0(+� >��� ���£( ,− , f)P^� z{=� ,

 a��� : D�"6�� ��� @e  5#��, �+� ��� ,D)&�� t&�� �� ��� _�r :;;] 

wwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwww "��	� f#��� 6,��� ����
�<�
��ZM � "x*�% ��K, � ,_��i�� �J
�� ,��J���� ����( 9	i^� �� 9	J� ,a��� ,

�� ,;<<{>] 

 ,��6
 a�[�c ,��������� ���% � ? �x_
�<��).	��� ,��Q W� �$&� ,] 

 @e �� ,D(�6�� ����zzz;w.� ,«�b� �� E%�9�� ��j�Uww� , : _	wX)2£
� ,���"6�� T$&�� ��� ,!�t��:z ,z�z�,w.z���>] 

�� 9	�"� ,�	Q� ,�	�6�� ,oX����%��� ������ kX£�$��( �i"� �tJ^� ��� ,
� ,��	#��(:z ,z�;zw.Ã;<<<>] 

 ,��� @e ��� ,��"�ON�*; |
� ¢� N�*�� �J,&5�� ��� ;) ] 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٤٣

 ,9�()� ,��� ���*7�% ��@JO � �379��� N,�9
�� ? ��*7�% ��	�@ZX �����
�x_
�<� ,z�=}>] 

 , ��	�� ��� @e ��� ,á	5�� ��&~� �5I ¢� ? ��&U!�% A�	X!�l ¢�
����,o,�[)6^� ��� ] 

 ,Ú	�6�� ,���[ ���j!� 6, �,��� ? �@_$ �,% �@d�g�� S9*� �5K�� �� 6�@�� ��
������ �3,�9�� ? �W�9�� ��	�@Z
�� ¥i�� ,TX��$��( µ�C"� ��d
K� �R6^� ,

 F0� BCe ,���i$"� ��d
K�}�] 

 f��6X @e ��� @X��� �� ,D�	e�£(t5���=z�w.� ,��'�� (,�	�� ��� ,
 ,9	i� ,!(te ,)&5��z�z} ,w.z��{>] 

 D)�^� �� @e ��� @e ��� ,����5�����< ,w.z{�=>� , ? uJ�� ¢�@K��
u@&�� ¢=�� f$�v!(te ,���"6�� �$&^� ,] 

á��^� @X��� a[�� ,����0 @e�O�!�{<w.� ,2M�b� |
� ¢� 2Jg�� ��� ;
�)6�� µ���� _	���!(te ,] 

 ��	Ri��� @�)�� �� @e �X��� @e ��� v	6�� �e� @X��� f	RQ ,1�)���
��=�w.� ,� ��G/�%�5�� "�G/ ? �%ª�w� , : ��� ,��� �6I �� ,u�Í ��� ���

� ,�I���( kX£�$��( �i��( ��	#"� >dJ��:z ,z�;z,w.;<<z>] 

wwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwww ,�u;��� ��6
 ,a��� ,
� ,!(te ,��d
K� f)P�� ��� ,@X)N�( f�)��z ,z���> 

 @e��� f�X� @e )&e �� @e ��� Z� �� �e� ,F����}z,w.z{}<>� , �3��
S��9�� {� n� S9M�����"6�� T$&�� ��� ,] 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٤٤

 ,��� @e ��6J� )&e�e� ,g	
	&��6d�=�� f�X�X ? 6d�JK�� 6d���£ £ � T$&�� ��� ;
���"6��!(te ,] 

 , 9	X�)e ,EX�2�*79�� ���� n, �$x~���� FJ0 ����� , ��� ,�(�	5�� ���e �I
� ,kX£�$��( �i"� �(�	5��:z ,;<<�>] 

wwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwww ,�379�� ����@, ���e �I��� FJ0 ����� ,
	5��kX£�$��( �i"� �(�	5�� ��� ,�(�� ,:z ,;<<}>] 

¥�	�, �7� @e� �!z��w.� , 2_�*�� 2¬ n� 2¬ �$�%�� m��� 3e  i$�� ,
^� �� 9	J�9	i , ,���(��� �	&[+� /�e;<<�>] 

 ,���d
K� ���	^� !	��b� �"� ����q7*� ������ ����! �$��j�!� ¤��@��
��,3�� ����, ��,�; D$�	X �� |
	X 2
�� ²�JX�  ,;<<}>] 

 ,9%�"
 @e �� ,D(��)^�0�KG!��)6�� µ���� _	��� ��� ,!(te ,] 

� @e F"J� WJ � �e� ,F"J� ,D��e	J�i�� Dtn��� u	~ D*�, ��'Q ��� ,
 �)6�� µ���� _	���– a��� ,!(te  : _�r�+� ��� ,�0	�� �� ���[ ��� :}] 

 ,��� ,)#���*79�� ��	�@Z
��% E�VJ�� ���!� ���x_
�<� �����, �J
�� 
 9%� ,kX£�$��( �i"� ������– 9��+�  

 ,rX	[ ,F�c( ,��� ,)#�H�� ������$�x_
�<� ��' �6#�� ,�i"� Em�( ��� ,
 ,A(+�;<<}>] 

 @e� ,á��^� ��� @e ��� ,�"5�O\%�5��T$&�� �	� ��� ;!(te , A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٤٥

 @e�D�^� ��X)[+� >)&� @e ��� ,��Gi�, {�9�� A���, ��	4 ��� − 
 _�r�+� ��� A(+� �6#�� !(te :z}] 

���^�O, ,o
�X @e ��� !�% §�
��N�*; |
�� N�*����"6�� T$&�� ��� , ,
!(te 

 @e�F�.�)e� @e @X��� @X£ ,F�~7�!��<w.� ,]d�M��� BJ� ¢� ]d���� �'@�� ;
��d
K� f	$&�� ���] 

 	iR� @e �	
 @e F�i� @e ��� ,D(�)5i���zz;}w.� , �� ^�%��� 4��5��
^�%u	�� �$� �/ n�� �����)&5�� ��� ,] 

 �e� ,D(�i�� ,�� @e @X��� �� _	X)2£E��u�H*� {�H��� ¢� \H78�� ,
 ,��w� ,�	wQ�K� �w$&� ,�6�#^� T�~7 ��� 37	��7 �6e 3"�2�( 3�"� a"�( 3���H

�X��6J�� ��e)6�� �&"�^�] 

wwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwww ,§�8~� n� D*�, ��'Q ¢� §��J�� ,
 �)6�� µ���� _	��� ���–(te  �,!{ , z{�; _�r�+� ��� , :z=] 

 @e� ,������ �� @e @X��� �%2 ,>%?��$�	�� �
� )&5�� ��� ;] 

 , F�.�)e� ti� ,D�i.������ ���% � ? �x_
�<� ������/ ,��	6^� �pni� ,
 ,�X��i&
K�z���>] 

 , F�.�)e� ti� ,D�i.�*@	
���% ���~� ��� �
���"� �)6�� �R6^� , !	
��[�^�( ���	^� 

wwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwww ,������ �®�J��% ��� � ����� ,��	6^� �pni� ,
 ,�X��i&
K�z���>] 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٤٦

wwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwww ,�x_
�<� [�� ? Y$�~� �&5�� ��	6^� �pni� ,
 ,�X��i&
K	ez���> 

 )~� @e ��� @e ��� @X��� f	RQ ,��$�?�����,w.z}��>� , §�
'�� �5I
§��J�� ¢=��)6�� µ���� _	��� ��� ,] 

 ,F��)�� �� a�[�c ,o
�X������ ����!����%��� ��@JO � �379��� N,�9
��%  ,
kX£�$��( �i"� _	54 ���� ,:z ,z�;�,w.;<<�>] 

µ�C��: 

 , 9��� @e �6
 ,g	�C"������@
�� �%�	��rXr6�� �� ¥"^� �6�	� �"� , ,
> ,��d
K� �	�$0'�z� ,�z�;;,w.;<<;>]� 

D�^� ,,�7�X a�[�����@
�� �%�	��  ,rXr6�� �� ¥"^� �6�	� �"� ,
> ,��d
K� �	�$0'�z� ,�z�;; ,w.;<<;>]� 

 ,��n�� ,Z� �� @e o
�X���J���% D�� � ? �x_
�<�, 
com.shubily.www _	`d��� , zzÃ<{Ã;<<=>] 

9��i6e _	6e�+� ���� �(�7: �)� ���d
K� �6X���( ��"�$J^� ���6�� 
Ç��d
K� ��� ��	
�3l)6X  :� ] ��d
K� ¥i�� Ç��d
K� E�"N ��� ���

 ���i$"�– ,_	6e�+� ��� z�Ã{Ãz�;= w. =�Ã�Ã;<<� ¥"^� �6�	� >
�	�$0'� ��"2 rXr6����,��d
K� �	�$0'� µ	Ce� r2)� ����K�  

htm.219/ABS/Arbeaa_Hewar/arabic/sa.edu.kau.islamiccenter://http

, _	`d��� >�X <=−<�−;<<=  

 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٤٧

�*� :'�2,3�!� 4	5�� 67� : 

 ,�.( ,���r�������� ���� ,�
�	J�� ��(��� , ��d
K� 3�5�� k�� �"� ,
g	��� �"~^�  

wwwwwwwwwwwwwwwww ,A��9�� 6�� ,�i�	��� ��(��� ,��d
K� 3�5�� k�� �"� , 
�(+� _r8� ,@�	��� ��6��] 

,�	$� ��� ,��dJ�������
;<�  ��(��� ,��d
K� 3�5�� k�� �"� ,
� ��6�� ,�6e	J�� ,�(+� _r8� ,ke	J�z�z; ,w.z��;>] 

 �e� ,f	.��� �� ,9%�"
�����
;<�, ��(��� ,��d
K� 3�5�� k�� �"� 
ke	J�� ��6�� ,�6e	J��] 

 ,W�+� ��� aX���� ,)X»��A��9�� 6�� ,��d
K� 3�5�� k�� �"� ,
@�	��� ��6�� ,�i�	��� ��(���] 

 ,��c ��� ,g%�6�����*@	
���, ,�6e	J�� ��(��� ,��d
K� 3�5�� k�� �"� 
ke	J�� �"~^� 

 ,��c ��� ,g%�6���KM�J��% �$�
�� �	�,g	��� _r8� ,��� ��7	��� ��(��� ] 

 @e�,D)��� �� ��� ,���O ����G/ ;���*@	
��� �����
;<� ,D�� � ¯ + ¯ ¯ °

���� E�F 2
�� �3,�9��%¯ ¯ ¯6�� �6e	J�� ��(��� ,�(+� _r8� ,ke	J�� ��] 

 �e� ,�	$J�� �� ,��� �9$=�� ����	, "> ? ������ ��� � ? �����
;<�
��,3�!�ke	J�� ��6�� ,�6e	J�� ��(��� ,��d
K� 3�5�� k�� �"� , A

ll 
R

ig
ht

s 
R

es
er

ve
d 

- 
L

ib
ra

ry
 o

f 
U

ni
ve

rs
ity

 o
f 

Jo
rd

an
 -

 C
en

te
r 

 o
f 

T
he

si
s 

D
ep

os
it



www.manaraa.com

 ٢٤٨

 , a�[� ,D�^�A��9�� 6�� ��6�� ,�i�	��� ��(��� ,��d
K� 3�5�� k�� �"� ,
+� _r8� ,@�	����(] 

 , Z� �� ,k�i� @e����O!�% 6�@�� �	� ? A��9�� D&U 3�5�� k�� �"� ,
�(+� _r8� ,@�	��� ��6�� ,�i�	��� ��(��� ,��d
K� ] 

!	n0	i^�: 

��M�J,678��  ������ "���� \>, ��(��� ,��d
K� 3�5�� k�� �"� 
 �J�	b� 

 ��M�J,\>� 678��&U% A��9�� 6�� 47 ,��d
K� 3�5�� k�� �"� ,
�(+� _r8� ,@�	��� ��6�� ,�i�	��� ��(���] 

��KM�J��% �$�
�� �	9� 678�� ��M�J, ��(��� ,��d
K� 3�5�� k�� �"� ,
��� ��7	���] 

�����	��: 

 ��)0 ,g	��� �"~^� ,�
�	J�� ��(��� ,��d
K� 3�5�� k�� �"�
�zzÃ�;Ã�]� 

5�� k�� �"� ��)0 ,�(+� �"~^� ,�6e	J�� ��(��� ,��d
K� 3���ÃzÃ�}]� 

F0� ��)0 ,�(+� �"~^� ,�6
	$�� ��(��� ,��d
K� 3�5�� k�� �"� :
;Ã=�Ã����	6^� 3c	��#c( F"J�� 9pne  ] 

�(+� �"~^� ,��� �X�	 � ��(��� ,��d
K� 3�5�� k�� �"�]F0� ��)0 :�{ 
�}Ãzz ��	Â'� 9pne!d�6�� 1 ]  

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it



www.manaraa.com

 ٢٤٩
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ABSTRACTABSTRACTABSTRACTABSTRACT    

    

The subject of this study was to examine jurisprudentially the 

doctrine of market risk management using financial derivatives 

contracts, and this jurisprudence study sheds light upon the legality of 

the search carried out by Islamic financial institutions, or aspire to 

benefit from the product, which is one of the traditional institutions 

which do not abide by the provisions of Islamic Shariaa law in their 

actions and in their contracts. 

This thesis has been addressed in four chapters, I devoted the first 

chapter to the clarification of the terms related to research: the risks, and 

types of risks, risk management, hedging, financial derivatives, which 

are the keys to deal with the rest of the study subjects. 

Then came the three chapters detailing the financial derivative 

contracts, and studied in terms of techniques and jurisprudence; the 

technical study is interesting  on the extension of the parameters of the 

contract as dealing in fact, the researcher  had been limited by the 

aspects of the features that qualify the perceived legitimate researcher to 

study the contract jurisprudentially, which include: definition, the 

emergence of the contract and how to deal with, technique terms related 

to the contract, the types of contracts, the purposes for which the contract 

are used... 

The jurisprudence study seeks to adapt the contracts to shariaa and 

demonstrates its actual position in shariaa, and also the position of 

researchers toward these contracts, and then examines the alternatives, if 

they are available.  
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 ٢٥٠

The second chapter focus on the Option contracts, the third one 

speak about Futures contracts, the fourth chapter is about Swaps and 

Forwards contracts. 

At the end, I demonstrate the most important findings of my study 

and I give some recommendations. 

 

A
ll 

R
ig

ht
s 

R
es

er
ve

d 
- 

L
ib

ra
ry

 o
f 

U
ni

ve
rs

ity
 o

f 
Jo

rd
an

 -
 C

en
te

r 
 o

f 
T

he
si

s 
D

ep
os

it


